
ناقص   مثبت و منفی پولی بر درجه عبور  هایرژیمآزمون اثر تقاطعی  

رهیافت مدل مارکوف    و نامتقارن نرخ ارز در کوتاه مدت و بلندمدت: 

  NARDLسوئیچینگ و  

  سید عزیز آرمن*** **پرستو مرادی، * ابراهیم انواری
اجتماعی، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران (نویسنده ی  دانشیار اقتصاد، دانشکده ی اقتصاد و علوم  *  

  مسئول) 
  ، اهواز، ایران. دانشگاه شهید چمران اهواز ، دانشکده ی اقتصاد و علوم اجتماعی،دانش آموخته اقتصاد** 
  ، اهواز، ایران. دانشگاه شهید چمران اهواز ، دانشکده ی اقتصاد و علوم اجتماعی،اقتصاد استاد ***
  
  

        ایتالیک) ایتالیک) ایتالیک) ایتالیک)         ۸۸۸۸        (اندازه (اندازه (اندازه (اندازه :  :  :  :  JELJELJELJELبندی بندی بندی بندی طبقه طبقه طبقه طبقه         اطلاعات مقاله اطلاعات مقاله اطلاعات مقاله اطلاعات مقاله 

        تاریخ دریافت:  تاریخ دریافت:  تاریخ دریافت:  تاریخ دریافت:  
        تاریخ بازنگری:  تاریخ بازنگری:  تاریخ بازنگری:  تاریخ بازنگری:  
        تاریخ پذیرش:  تاریخ پذیرش:  تاریخ پذیرش:  تاریخ پذیرش:  

        انتشار آنلاین از تاریخ  انتشار آنلاین از تاریخ  انتشار آنلاین از تاریخ  انتشار آنلاین از تاریخ  

        

        واژگان کلیدی:  واژگان کلیدی:  واژگان کلیدی:  واژگان کلیدی:  
رژیم د د د د  ارز،  نرخ  عبور  رژیم رجه  ارز،  نرخ  عبور  رژیم رجه  ارز،  نرخ  عبور  رژیم رجه  ارز،  نرخ  عبور  مارکوف رجه  پولی،  مارکوف های  پولی،  مارکوف های  پولی،  مارکوف های  پولی،  - - - - های 

        NARDLNARDLNARDLNARDLسوئیچینگ،سوئیچینگ،سوئیچینگ،سوئیچینگ،

        ارتباط با نویسنده (گان) مسئول:  ارتباط با نویسنده (گان) مسئول:  ارتباط با نویسنده (گان) مسئول:  ارتباط با نویسنده (گان) مسئول:  
 e.anvari@scu.ac.ire.anvari@scu.ac.ire.anvari@scu.ac.ire.anvari@scu.ac.ir        ایمیل: ایمیل: ایمیل: ایمیل: 

                6456456456458888----0500500500506666----2222000000000000----0000000000000000        

        درس پستی: درس پستی: درس پستی: درس پستی: آ آ آ آ 
دانشکده           اهواز،  چمران  شهید  دانشگاه  گلستان،  بلوار  دانشکده  اهواز،  اهواز،  چمران  شهید  دانشگاه  گلستان،  بلوار  دانشکده  اهواز،  اهواز،  چمران  شهید  دانشگاه  گلستان،  بلوار  دانشکده  اهواز،  اهواز،  چمران  شهید  دانشگاه  گلستان،  بلوار  اهواز، 

        ۶۱۳۵۷۶۱۳۵۷۶۱۳۵۷۶۱۳۵۷- - - - ۹۳۱۱۳۹۳۱۱۳۹۳۱۱۳۹۳۱۱۳اقتصاد و علوم اجتماعی، گروه اقتصاد، کد پستی:  اقتصاد و علوم اجتماعی، گروه اقتصاد، کد پستی:  اقتصاد و علوم اجتماعی، گروه اقتصاد، کد پستی:  اقتصاد و علوم اجتماعی، گروه اقتصاد، کد پستی:  

        

        اطلاعات تکمیلی: اطلاعات تکمیلی: اطلاعات تکمیلی: اطلاعات تکمیلی: 

 . شودی م  یمولف را مساعدت نمودند، قدردان  قیتحق  نیکه در انجام ا یافراد و موسسات  یاز تمام: ی ی ی ی قدردان قدردان قدردان قدردان 

 وجود ندارد.   یکه در انتشار مقاله ارائه شده تضاد منافع کندیمقاله اعلام م  سندهی: نومنافع منافع منافع منافع         تضاد تضاد تضاد تضاد 

  نکرده اند.  افتیمقاله در ن یو انتشار ا فیتأل ق،یتحق ی برا یمال تیحما چگونهی(ها) ه سندهی: نوییییمال مال مال مال         منابع منابع منابع منابع 
  

        چکیده چکیده چکیده چکیده 

در  در  در  در   کند.کند.کند.کند.گیری می گیری می گیری می گیری می ها از طریق نرخ ارز را اندازه ها از طریق نرخ ارز را اندازه ها از طریق نرخ ارز را اندازه ها از طریق نرخ ارز را اندازه ی تأثیر بر قیمت ی تأثیر بر قیمت ی تأثیر بر قیمت ی تأثیر بر قیمت عبور نرخ ارز و عوامل مؤثر بر آن میزان و درجه عبور نرخ ارز و عوامل مؤثر بر آن میزان و درجه عبور نرخ ارز و عوامل مؤثر بر آن میزان و درجه عبور نرخ ارز و عوامل مؤثر بر آن میزان و درجه 
ادبیات دو کانال برای عبور نرخ ارز متمایز شده است: کانال مستقیم و کانال غیرمستقیم. کانال مستقیم عبور  ادبیات دو کانال برای عبور نرخ ارز متمایز شده است: کانال مستقیم و کانال غیرمستقیم. کانال مستقیم عبور  ادبیات دو کانال برای عبور نرخ ارز متمایز شده است: کانال مستقیم و کانال غیرمستقیم. کانال مستقیم عبور  ادبیات دو کانال برای عبور نرخ ارز متمایز شده است: کانال مستقیم و کانال غیرمستقیم. کانال مستقیم عبور  

عبور نرخ  عبور نرخ  عبور نرخ  عبور نرخ  کانال غیرمستقیم  کانال غیرمستقیم  کانال غیرمستقیم  کانال غیرمستقیم  های واردات.  های واردات.  های واردات.  های واردات.  شود، یعنی از طریق قیمت شود، یعنی از طریق قیمت شود، یعنی از طریق قیمت شود، یعنی از طریق قیمت از طریق بخش خارجی یک کشور انجام می از طریق بخش خارجی یک کشور انجام می از طریق بخش خارجی یک کشور انجام می از طریق بخش خارجی یک کشور انجام می 
به رقابت  نیز  به رقابت ارز  نیز  به رقابت ارز  نیز  به رقابت ارز  نیز  بین ارز  بازارهای  بین پذیری کالاها در  بازارهای  بین پذیری کالاها در  بازارهای  بین پذیری کالاها در  بازارهای  اشاره پذیری کالاها در  اشاره المللی  اشاره المللی  اشاره المللی  ارز              دارد. دارد. دارد. دارد.         المللی  نرخ  بر درجه عبور  تأثیرگذار  ارز  از عوامل  نرخ  بر درجه عبور  تأثیرگذار  ارز  از عوامل  نرخ  بر درجه عبور  تأثیرگذار  ارز  از عوامل  نرخ  بر درجه عبور  تأثیرگذار  از عوامل 

این نوسانات به  توان به سیاست توان به سیاست توان به سیاست توان به سیاست می می می می  ایران بسیار پر نوسان بوده و  این نوسانات به  های پولی اشاره کرد.تغییرات پایه پولی در  ایران بسیار پر نوسان بوده و  این نوسانات به  های پولی اشاره کرد.تغییرات پایه پولی در  ایران بسیار پر نوسان بوده و  این نوسانات به  های پولی اشاره کرد.تغییرات پایه پولی در  ایران بسیار پر نوسان بوده و  های پولی اشاره کرد.تغییرات پایه پولی در 
پولی بر درجه  پولی بر درجه  پولی بر درجه  پولی بر درجه          های های های های رژیم رژیم رژیم رژیم شود. هدف اصلی این پژوهش، تحلیل اثر  شود. هدف اصلی این پژوهش، تحلیل اثر  شود. هدف اصلی این پژوهش، تحلیل اثر  شود. هدف اصلی این پژوهش، تحلیل اثر  ها منجر می ها منجر می ها منجر می ها منجر می ثباتی نرخ ارز و شاخص قیمت ثباتی نرخ ارز و شاخص قیمت ثباتی نرخ ارز و شاخص قیمت ثباتی نرخ ارز و شاخص قیمت بی بی بی بی 



ار  نرخ  ار عبور  نرخ  ار عبور  نرخ  ار عبور  نرخ  زمانی  عبور  دوره  ایران طی  در  زمانی  ز  دوره  ایران طی  در  زمانی  ز  دوره  ایران طی  در  زمانی  ز  دوره  ایران طی  در  مارکوف ١٣٦٥١٣٦٥١٣٦٥١٣٦٥- - - - ١٣٩٦١٣٩٦١٣٩٦١٣٩٦ز  مدل  از  استفاده  با  ابتدا  منظور،  این  به  مارکوف است.  مدل  از  استفاده  با  ابتدا  منظور،  این  به  مارکوف است.  مدل  از  استفاده  با  ابتدا  منظور،  این  به  مارکوف است.  مدل  از  استفاده  با  ابتدا  منظور،  این  به  - - - - است. 
رژیم سسسس رژیم وئیچینگ  رژیم وئیچینگ  رژیم وئیچینگ  رژیم  وئیچینگ  دو  در  پول  عرضه  رفتار  مدل  نتایج  اساس  بر  است.  شده  استخراج  پول  عرضه  رژیم  های  دو  در  پول  عرضه  رفتار  مدل  نتایج  اساس  بر  است.  شده  استخراج  پول  عرضه  رژیم  های  دو  در  پول  عرضه  رفتار  مدل  نتایج  اساس  بر  است.  شده  استخراج  پول  عرضه  رژیم  های  دو  در  پول  عرضه  رفتار  مدل  نتایج  اساس  بر  است.  شده  استخراج  پول  عرضه  های 

باشند.  باشند.  باشند.  باشند.  ل می ل می ل می ل می منفی عرضه پو منفی عرضه پو منفی عرضه پو منفی عرضه پو         مثبت عرضه پول و رژیم دوم رژیم مثبت عرضه پول و رژیم دوم رژیم مثبت عرضه پول و رژیم دوم رژیم مثبت عرضه پول و رژیم دوم رژیم         که رژیم اول به عنوان رژیم که رژیم اول به عنوان رژیم که رژیم اول به عنوان رژیم که رژیم اول به عنوان رژیم         بندی شد بندی شد بندی شد بندی شد تقسیم تقسیم تقسیم تقسیم 
های پولی اثر تقاطعی این متغیرها همراه با متغیرهایی  های پولی اثر تقاطعی این متغیرها همراه با متغیرهایی  های پولی اثر تقاطعی این متغیرها همراه با متغیرهایی  های پولی اثر تقاطعی این متغیرها همراه با متغیرهایی  سپس با تعریف دو متغیر مجازی برای هر یک از رژیم سپس با تعریف دو متغیر مجازی برای هر یک از رژیم سپس با تعریف دو متغیر مجازی برای هر یک از رژیم سپس با تعریف دو متغیر مجازی برای هر یک از رژیم 

با استفاده از روش غیرخطی  با استفاده از روش غیرخطی  با استفاده از روش غیرخطی  با استفاده از روش غیرخطی          های مثبت و منفی نرخ ارز های مثبت و منفی نرخ ارز های مثبت و منفی نرخ ارز های مثبت و منفی نرخ ارز و شوک و شوک و شوک و شوک         قیمت نفت قیمت نفت قیمت نفت قیمت نفت         ، ، ، ، همچون درجه باز بودن تجاری همچون درجه باز بودن تجاری همچون درجه باز بودن تجاری همچون درجه باز بودن تجاری 
با وقفه  با وقفه خودرگرسیونی  با وقفه خودرگرسیونی  با وقفه خودرگرسیونی  توزیعی  خودرگرسیونی  توزیعی  های  توزیعی  های  توزیعی  های  کالا         (NARDL)(NARDL)(NARDL)(NARDL)های  قیمت  کالا بر شاخص  قیمت  کالا بر شاخص  قیمت  کالا بر شاخص  قیمت  کوتاه         های مصرفی های مصرفی های مصرفی های مصرفی بر شاخص  بلندمدت  در کوتاه در کوتاه در کوتاه در  و  بلندمدت  مدت  و  بلندمدت  مدت  و  بلندمدت  مدت  و          مدت 

نسبت به روش  نسبت به روش  نسبت به روش  نسبت به روش              (NARDL)(NARDL)(NARDL)(NARDL)        های توزیعی های توزیعی های توزیعی های توزیعی غیرخطی خودرگرسیونی با وقفه غیرخطی خودرگرسیونی با وقفه غیرخطی خودرگرسیونی با وقفه غیرخطی خودرگرسیونی با وقفه         روش روش روش روش مورد بررسی قرار گرفته است.  مورد بررسی قرار گرفته است.  مورد بررسی قرار گرفته است.  مورد بررسی قرار گرفته است.  
ARDL ARDL ARDL ARDL          اقتصادی و سیاسی زیادی  جا که در بازه زمانی سال جا که در بازه زمانی سال جا که در بازه زمانی سال جا که در بازه زمانی سال از آن از آن از آن از آن         هایی دارد. هایی دارد. هایی دارد. هایی دارد. خطی مزیت خطی مزیت خطی مزیت خطی مزیت اقتصادی و سیاسی زیادی  های اخیر، عوامل  اقتصادی و سیاسی زیادی  های اخیر، عوامل  اقتصادی و سیاسی زیادی  های اخیر، عوامل  های اخیر، عوامل 

را پشت  زیادی  تغییرات  ارز  نرخ  را پشت موجب شده  زیادی  تغییرات  ارز  نرخ  را پشت موجب شده  زیادی  تغییرات  ارز  نرخ  را پشت موجب شده  زیادی  تغییرات  ارز  نرخ  الزاما هم         موجب شده  بگذارد که  الزاما هم سر  بگذارد که  الزاما هم سر  بگذارد که  الزاما هم سر  بگذارد که  نبوده سر  نبوده جهت  نبوده جهت  نبوده جهت  تأثیرات  جهت  نظر گرفتن  در  تأثیرات  اند،  نظر گرفتن  در  تأثیرات  اند،  نظر گرفتن  در  تأثیرات  اند،  نظر گرفتن  در  اند، 
جهت نرخ ارز موجب تورش در شناخت آثار این تغییرات متفاوت بر سایر متغیرهای  جهت نرخ ارز موجب تورش در شناخت آثار این تغییرات متفاوت بر سایر متغیرهای  جهت نرخ ارز موجب تورش در شناخت آثار این تغییرات متفاوت بر سایر متغیرهای  جهت نرخ ارز موجب تورش در شناخت آثار این تغییرات متفاوت بر سایر متغیرهای  متقارن برای تغییرات غیر هم متقارن برای تغییرات غیر هم متقارن برای تغییرات غیر هم متقارن برای تغییرات غیر هم 

های مثبت و منفی نرخ ارز به کمک روش خودرگرسیون  های مثبت و منفی نرخ ارز به کمک روش خودرگرسیون  های مثبت و منفی نرخ ارز به کمک روش خودرگرسیون  های مثبت و منفی نرخ ارز به کمک روش خودرگرسیون  شود. مطالعه حاضر با تفکیک تکانه شود. مطالعه حاضر با تفکیک تکانه شود. مطالعه حاضر با تفکیک تکانه شود. مطالعه حاضر با تفکیک تکانه کلان اقتصادی می کلان اقتصادی می کلان اقتصادی می کلان اقتصادی می 
های  های  های  های  تری از میزان تأثیرگذاری کوتاه مدت و بلندمدت تکانه تری از میزان تأثیرگذاری کوتاه مدت و بلندمدت تکانه تری از میزان تأثیرگذاری کوتاه مدت و بلندمدت تکانه تری از میزان تأثیرگذاری کوتاه مدت و بلندمدت تکانه تبیین دقیق تبیین دقیق تبیین دقیق تبیین دقیق         (NARDL)(NARDL)(NARDL)(NARDL)های توزیعی غیرخطی  های توزیعی غیرخطی  های توزیعی غیرخطی  های توزیعی غیرخطی  وقفه وقفه وقفه وقفه با  با  با  با  

نتایج تجربی تحقیق نشان می دهد درجه عبور  نتایج تجربی تحقیق نشان می دهد درجه عبور  نتایج تجربی تحقیق نشان می دهد درجه عبور  نتایج تجربی تحقیق نشان می دهد درجه عبور              دهد. دهد. دهد. دهد. می می می می کننده در ایران ارائه  کننده در ایران ارائه  کننده در ایران ارائه  کننده در ایران ارائه  نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف 
ارز   ارز  نرخ  ارز  نرخ  ارز  نرخ  مصرف         به به به به نرخ  قیمت  مصرف شاخص  قیمت  مصرف شاخص  قیمت  مصرف شاخص  قیمت  کوتاه شاخص  در  کوتاه کننده  در  کوتاه کننده  در  کوتاه کننده  در  نامتقارن  کننده  و  ناقص  ایران  اقتصاد  در  بلندمدت  و  نامتقارن  مدت  و  ناقص  ایران  اقتصاد  در  بلندمدت  و  نامتقارن  مدت  و  ناقص  ایران  اقتصاد  در  بلندمدت  و  نامتقارن  مدت  و  ناقص  ایران  اقتصاد  در  بلندمدت  و  مدت 

        به به به به         مدت و بلندمدت اثرات نامتقارنی بر درجه عبور نرخ ارز مدت و بلندمدت اثرات نامتقارنی بر درجه عبور نرخ ارز مدت و بلندمدت اثرات نامتقارنی بر درجه عبور نرخ ارز مدت و بلندمدت اثرات نامتقارنی بر درجه عبور نرخ ارز پولی در کوتاه پولی در کوتاه پولی در کوتاه پولی در کوتاه مثبت و منفی  مثبت و منفی  مثبت و منفی  مثبت و منفی  های  های  های  های  است.همچنین رژیم است.همچنین رژیم است.همچنین رژیم است.همچنین رژیم 
و  و  و  و          اثرات مثبت اثرات مثبت اثرات مثبت اثرات مثبت         مدت و بلندمدت دارای مدت و بلندمدت دارای مدت و بلندمدت دارای مدت و بلندمدت دارای های پولی مثبت در کوتاه های پولی مثبت در کوتاه های پولی مثبت در کوتاه های پولی مثبت در کوتاه کننده داشته است. رژیم کننده داشته است. رژیم کننده داشته است. رژیم کننده داشته است. رژیم شاخص قیمت مصرف شاخص قیمت مصرف شاخص قیمت مصرف شاخص قیمت مصرف 

مدت با  مدت با  مدت با  مدت با  های پولی منفی در کوتاه های پولی منفی در کوتاه های پولی منفی در کوتاه های پولی منفی در کوتاه کننده بوده است، رژیم کننده بوده است، رژیم کننده بوده است، رژیم کننده بوده است، رژیم شاخص قیمت مصرف شاخص قیمت مصرف شاخص قیمت مصرف شاخص قیمت مصرف         به به به به بر درجه عبور نرخ ارز  بر درجه عبور نرخ ارز  بر درجه عبور نرخ ارز  بر درجه عبور نرخ ارز          معنادار معنادار معنادار معنادار 
کننده  کننده  کننده  کننده  شاخص قیمت مصرف شاخص قیمت مصرف شاخص قیمت مصرف شاخص قیمت مصرف         به به به به و دربلندمدت نیز بر درجه عبور نرخ ارز  و دربلندمدت نیز بر درجه عبور نرخ ارز  و دربلندمدت نیز بر درجه عبور نرخ ارز  و دربلندمدت نیز بر درجه عبور نرخ ارز          و معنادار  و معنادار  و معنادار  و معنادار          یک وقفه تأخیر اثر منفی یک وقفه تأخیر اثر منفی یک وقفه تأخیر اثر منفی یک وقفه تأخیر اثر منفی 

مدت و هم در بلندمدت  مدت و هم در بلندمدت  مدت و هم در بلندمدت  مدت و هم در بلندمدت  باز بودن تجاری هم در کوتاه باز بودن تجاری هم در کوتاه باز بودن تجاری هم در کوتاه باز بودن تجاری هم در کوتاه         درجه درجه درجه درجه داشته است. همچنین متغیر  داشته است. همچنین متغیر  داشته است. همچنین متغیر  داشته است. همچنین متغیر  و معنادار  و معنادار  و معنادار  و معنادار  تأثیر منفی  تأثیر منفی  تأثیر منفی  تأثیر منفی  
کننده داشته است و متغیر قیمت نفت  کننده داشته است و متغیر قیمت نفت  کننده داشته است و متغیر قیمت نفت  کننده داشته است و متغیر قیمت نفت  قیمت مصرف قیمت مصرف قیمت مصرف قیمت مصرف درجه عبور نرخ ارز به شاخص  درجه عبور نرخ ارز به شاخص  درجه عبور نرخ ارز به شاخص  درجه عبور نرخ ارز به شاخص  تأثیر منفی و معناداری بر  تأثیر منفی و معناداری بر  تأثیر منفی و معناداری بر  تأثیر منفی و معناداری بر  

کننده داشته  کننده داشته  کننده داشته  کننده داشته  قیمت مصرف قیمت مصرف قیمت مصرف قیمت مصرف درجه عبور نرخ ارز به شاخص  درجه عبور نرخ ارز به شاخص  درجه عبور نرخ ارز به شاخص  درجه عبور نرخ ارز به شاخص  مدت و بلندمدت تأثیر مثبت و معناداری بر مدت و بلندمدت تأثیر مثبت و معناداری بر مدت و بلندمدت تأثیر مثبت و معناداری بر مدت و بلندمدت تأثیر مثبت و معناداری بر در کوتاه در کوتاه در کوتاه در کوتاه 
  است. است. است. است. 

مقال  به  مقال ارجاع  به  مقال ارجاع  به  مقال ارجاع  به  (آرمن، سید عزیز  و  مرادی، پرستو،  ابراهیم  ،انواری: : : : ه ه ه ه ارجاع  انتشار.  تقاطعی  ).  سال  اثر    های رژیمآزمون 
رهیافت مدل مارکوف    و نامتقارن نرخ ارز در کوتاه مدت و بلندمدت:ناقص    مثبت و منفی پولی بر درجه عبور

  . ص-ص ),  شماره(دوره ،اقتصاد مقداری .  .NARDLسوئیچینگ و 

10.22055/jqe.2019.26401.1899    
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        مقدمه مقدمه مقدمه مقدمه ----ا ا ا ا 

اثرات آن بر متغیرهای کلان  در اقتصاد بوده و به واسطه    نرخ ارز یکی از متغیرهای کلیدی

اقتصادی از جمله شاخص قیمت واردات، شاخص قیمت صادرات، تورم و تولید داخلی،  

های داخلی  تواند بر سطح قیمتگذاری حائز اهمیت است. تغییرات نرخ ارز میدر سیاست

جای و در نتیجه بر تورم تأثیر بگذارد و از این طریق اثرات نامطلوب بر اقتصاد از خود بر  

ها و نرخ ارز  بررسی رابطه بین سطح عمومی قیمت ).Tayyebi & Torki 2011بگذارد (

ف است از  الملل به اثر انتقالی نرخ ارز یا درجه عبور نرخ ارز معرو که در ادبیات مالیه بین

ای از مطالعات تجربی  به بعد مورد توجه اقتصاددانان واقع شده و بخش عمده ١٩٨٠دهه 

به خود اختصاص داده است. در سال از دیدگاه نحوه    های اخیر را  ارز  نرخ  درجه عبور 

شوک بیناثرگذاری  است.  های  برخوردار  فراوانی  اهمیت  از  داخلی  اقتصاد  بر  المللی 

تواند تأثیر منفی بر  های سیاست پولی مینرخ ارز کامل است، شوک  که درجه عبورزمانی

کم دو دلیل  . دست(Mirdala, 2014)جایی آن بین کشورها داشته باشد  تولید و جابه

این اول  دارد.  وجود  ارز  نرخ  عبور  درک  اهمیت  برای برای  مفاهیمی  ارز  نرخ  عبور  که 

المللی دارد و  ن اقتصادی در سطح بینهای کلاسازی سیاست پولی و نقل و انتقالبهینه

که  باشد. دوم ایناین یکی از مباحث جدید در الگوهای کلان اقتصادی در اقتصاد باز می

المللی در صنعت  اندازی در مورد توان بازار بیندرک عبور نرخ ارز در سطح صنعت چشم

    .(Sahminan, 2002)دست خواهد داد به

های پولی و مالی خاصی  ه به شرایط اقتصادی از سیاستی زمانی و با توجدر هر دوره

های پولی با توجه به ابزارهای پولی اتخاذ شده  شود. میزان تأثیرگذاری سیاستاستفاده می

و   آثار  از  اطلاع  موفق  و  صحیح  سیاست  یک  اعمال  ملزومات  از  یکی  است.  متفاوت 

ی انبساطی یا انقباضی را  باشد. هنگامی که بانک مرکزی یک سیاست پول پیامدهای آن می

ها به این  ی تأثیرپذیری نرخ ارز و سطح عمومی قیمتکند، باید از میزان و نحوهاجرا می

  های پولی ها آگاه باشد. در ایران با پیروی از سیاست پولی مبتنی بر کنترل کلسیاست



ولیدی  های ت شود ضمن تأمین نقدینگی مورد نیاز بخش، تلاش می(نرخ سود و عرضه پول)

های  گذاری، از انبساط پولی نامتناسب با اهداف نقدینگی و تورم مندرج در برنامهو سرمایه

های پولی و ارزی از لحاظ مقدار  توسعه جلوگیری به عمل آید، اما در عمل اجرای سیاست

های اول، دوم، سوم،  های برنامهها را دنبال نکردند. طی تمامی سالو رشد مسیر برنامه

ها رشد نقدینگی به مراتب  در تمامی این سال  ٨٧و    ٧٨های  و پنجم به غیر از سالچهارم  

های مصوب بوده است. بدیهی است رشد فراتر از  فراتر از سقف تعیین شده در برنامه

انتظار پایه پولی و نقدینگی، نیز به نوبه خود منجر به رشد تورم در سطوحی بالاتر از سطح  

های پنج ساله توسعه اقتصادی،  است (سیستم بانکی و برنامهاهداف تعیین شده گردیده  

) روند نرخ ارز، نرخ رشد نقدینگی و نرخ  ١بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران). نمودار (

  دهند: تورم را در ایران نشان می

  

  

 

  

  ١٣٩٨-١٣٧٠های روند نرخ رشد نقدینگی، تورم و نرخ ارز در ایران طی سال   : : : : ١١١١نمودار  نمودار  نمودار  نمودار  

graghgraghgraghgragh    1.1.1.1.    Liquidity  grwth trend, inflation and exchange rate in Iran uring the years 

1991-2019 (Real)    
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  Source:Author’s Computation        تحقیق  مأخذ:محاسبات

  

های پولی بر درجه عبور  سیاست  بر این اساس هدف اصلی این مطالعه بررسی تأثیر

قیمت بر  ارز  مرحله  مصرفهای  نرخ  در  منظور،  این  برای  است.  ایران  کشور  در  کننده 

های مثبت و منفی پولی استخراج شده  رژیم  سوئیچینگ-نخست با استفاده از مدل مارکوف

و با استفاده از متغیرهای مجازی تعریف شده اثر تقاطعی این متغیرها همراه با متغیرهایی  

ستفاده از روش غیرخطی خودرگرسیونی  همچون درجه باز بودن تجاری و قیمت نفت با ا 

مورد بررسی قرار گرفته است. در این مطالعه بعد از ارائه   (NARDL)های توزیعی  با وقفه

ای از مطالعات تجربی صورت گرفته  مقدمه در بخش دوم و سوم به مبانی نظری و خلاصه

ی  سوئیچینگ و نحوه-پرداخت شده است. در بخش چهارم روش شناسی مدل مارکوف

ارائه  (NARDL) های مثبت و منفی با استفاده از این مدل و روش شناسی رژیم استخراج 

ها و نتایج تجربی پرداخته شده و در نهایت در بخش  شده است. بخش پنجم نیز به داده

  . است  گیری صورت گرفتهششم نتیجه

    ادبیات پژوهش ادبیات پژوهش ادبیات پژوهش ادبیات پژوهش - ٢٢٢٢

        مفهوم درجه عبور نرخ ارز مفهوم درجه عبور نرخ ارز مفهوم درجه عبور نرخ ارز مفهوم درجه عبور نرخ ارز - - - - ۲۲۲۲----۱۱۱۱

) عبور نرخ ارز به صورت درصد تغییر در قیمت واردات  ١٩٩٧با توجه به گلدبرگ و کنتر (

ناشی از یک درصد تغییر در نرخ ارز کشورهای صادرکننده و واردکننده تعریف شده است.  

کننده  های تولیدکننده و مصرفبا این حال، تغییرات در قیمت واردات نیز تا حدی به قیمت
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تر به عنوان تغییر در  رخ ارز به طور گستردهشود. بنابراین، در این مقاله عبور نمنتقل می

ارز  کننده در نظر گرفته میهای مصرفقیمت نرخ  برای عبور  کانال  ادبیات دو  شود. در 

متمایز شده است: کانال مستقیم و کانال غیرمستقیم. هر دو با افزایش باز بودن اقتصاد 

        کنند. اهمیت بیشتری پیدا می

شود، یعنی از طریق  خارجی یک کشور انجام می  کانال مستقیم عبور از طریق بخش

نرخ ارز به صورت پول داخلی به ازای هر واحد پول خارجی و    Eهای واردات. اگر  قیمت
*P  بنابراین وارد شده،  کالاهای  وارد شده    P*E*  قیمت خارجی  داخلی کالاهای  قیمت 

کاهش یابد (افزایش یابد) قیمت داخلی کالاهای وارد شده به    Eثابت و    P*است. اگر  

شود.  های واردات نامیده مییابد. که نتیجه آن عبور نرخ ارز به قیمتنسبت افزایش می

ها  ها بر هزینه=) اگر الف) مبلغ اضافه شده به قیمت٪ ١٠٠عبور نرخ ارز کامل است (

هزینه ب)  و  باشد  ثابتی   ,Goldberg & Knetter). باشندثابت    نهاییهای  مقدار 

های واردات همچنین ممکن است به تغییر در قیمت تولیدکننده  تغییر در قیمت (2007

های خود را مطابق با افزایش قیمت  کننده منجر شود، اگر تولیدکنندگان قیمتو مصرف

  واردات افزایش دهند. 

المللی اشاره  زارهای بینپذیری کالاها در باکانال غیرمستقیم عبور نرخ ارز به رقابت

می باعث  ارز  نرخ  کاهش  نسبتا  دارد.  خارجی  خریداران  برای  داخلی  محصولات  شود 

یابد و باعث افزایش سطح  تر شود، در نتیجه صادرات و تقاضای کل افزایش میارزان

مدت ثابت  جا که قراردادهای دستمزد اسمی در کوتاههای داخلی خواهد شد. از آنقیمت

د میهستند،  کاهش  واقعی  هنگامیستمزدهای  اما  افزایش.  بازده  و  دستمزد  یابد  که 

های تولید افزایش، سطح  شان افزایش یابد، هزینهواقعی با گذشت زمان به سطح اولیه

با افزایش  کلی قیمت افزایش و بازده سقوط می ارز تنها  کند. در نهایت، کاهش نرخ 

  .  Kahn, 1987)(شود ح قیمت میموقتی در تولید، باعث افزایش دائمی در سط

  

  

    مبانی نظری عبور نرخ ارز مبانی نظری عبور نرخ ارز مبانی نظری عبور نرخ ارز مبانی نظری عبور نرخ ارز ----۲۲۲۲----۲۲۲۲
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و یا نقدینگی با تورم در ارتباط است. به طوریکه هرگاه افزایش    ١تغییر در حجم پول پرقدرت 

، انتظار عمومی  شودای در پول پرقدرت (پایه پولی) و یا نقدینگی ایجاد میقابل ملاحظه

ها را به دنبال داشته باشد. در بین مکاتب  بر آن است که افزایش در سطح عمومی قیمت

دیگری مکتب  از هر  بیش  پولیون  را معقول می  اقتصادی،  انتظار   ,Heijdra  دانند این 

)، معتقدند که تورم  ١٩٥٦(  ٢گذار این مکتب یعنی فریدمن پولیون و از جمله پایه .) (2009

باشد. بر  ی اسمی پول میای پولی است و تورم ناشی از رشد عرضهدر بلندمدت پدیده

تأثیری بی پول هیچی پولیون تغییرات در عرضهاساس نظریه ر متغیرهای حقیقی  گونه 

از جمله سطح   تنها متغیرهای اسمی  و  ندارد  تولید، اشتغال و دستمزدهای واقعی  مثل 

قیمت بهرهعمومی  نرخ  و  اسمی  دستمزدهای  میها،  قرار  تأثیر  تحت  را  اسمی  دهد  ی 

Heijdra, 2009) (  

های پولی همراه با آن، به میزان قابل توجهی اثرگذاری  چگونگی خلق پول و سیاست

دهد. تغییر در پایه پولی  ها را تحت تأثیر قرار میتغیرهای پولی بر سطح عمومی قیمتم

در  شود.المللی بانک مرکزی و اعتبارات داخلی حاصل میاز مجموع تغییرات در ذخایر بین

بین ذخایر  در  افزایش  از سمت  پولی  پایه  در  افزایش  بگیرید  این  نظر  در  باشد،  المللی 

ی پول حاصل شده است  کالا و خدماتی که از این افزایش عرضهصورت افزایش تقاضای  

مدت از شدت تورم بکاهد. اما اگر بانک  تواند از طریق واردات جبران شده و در کوتاهمی

مرکزی به اعتبارات داخلی بیافزاید، همراه با افزایش حجم پول داخلی، نرخ ارزهای خارجی  

ف تقاضا برای کالا و خدمات بیشتر شده و  کند. این درحالی است که از یک طر رشد می

منابع ارزی جدیدی هم برای جبران آن ایجاد نشده است و از طرف دیگر با بالا رفتن نرخ  

شود. علاوه بر این، چنین شرایطی انتظارات  ی کالا و خدمات شوک وارد میارز، به عرضه

  کند. ش تورم کمک میکند و لذا از چند طریق به افزای تورمی افراد را نیز تحریک می

توان گفت که کاهش  های پولی بر درجه عبور نرخ ارز میدر ارتباط با اثرگذاری سیاست

تواند  ارزش پول داخلی که به واسطه یک شوک مثبت سیاست پولی ایجاد شده باشد می

 
1. High powered money (Monetary Base) 
2. Friedman 



مخارج را به سمت اقتصاد داخلی سوق دهد، یعنی تقاضای جهانی را از کالاهای خارجی  

توان به  ی پولی تورم، میلاهای داخلی هدایت کند. همچنین بر اساس نظریهبه سمت کا

حجم   مستمر  افزایش  که  چرا  نمود.  اشاره  قیمت  شاخص  و  نقدینگی  حجم  بین  ارتباط 

نقدینگی با نرخی بیش از حاصل ضرب نرخ رشد درآمد حقیقی و کشش درآمدی تقاضا  

بنابراین، به طور عمده  مار میبرای پول، شرط لازم و کافی برای تورم مستمر به ش  آید. 

شود. پس انتظار  های جاری میافزایش حجم نقدینگی منجر به افزایش تقاضا و هزینه

رود که با تغییرات حجم نقدینگی، تورم نیز تغییر کند. تیلور معتقد است تورم بر درجه  می

کشورهای صادرکننده    عبور نرخ ارز تأثیر مثبت دارد و در شرایطی که هزینه نهایی تولید در

توان انتظار داشت که تغییرات نرخ ارز آثار کمتری بر  کالاها و خدمات کاهش یابد می

) باشد  داشته  داخلی  کالاهای  دولت  Asgharpour & et al. 2011قیمت  ). همچنین 

ارز در قیمتمی نرخ  عبور  برای کاهش  از سیاست پولی خود  ها استفاده کند. در  تواند 

ها،  تواند به منظور جلوگیری از افزایش قیمتکاهش ارزش پول داخلی، دولت میصورت  

یاست  س  یابد.سیاست پولی انقباضی را انجام دهد در نتیجه درجه عبور نرخ ارز کاهش می

بی را  ارز  نرخ  تغییرات  میپولی  میاثر  کاهش  ارز  نرخ  عبور  طریق  این  از  و  یابد  کند 

.(Parsley & Popper, 1988) 

توان وابسته به رژیم سیاستی دانست.  ته قابل ذکر دیگر این که عبور نرخ ارز را مینک

البته سیاست و  باشد  ثبات  با  و  پایین  تورم  دنبال  به  که  برای  یک مجموعه سیاستی  ها 

از این    دهد.فعالان اقتصادی دارای اعتبار باشد، به طور خودکار عبور نرخ ارز را کاهش می

تواند باعث کاهش  شود میباثبات که با هدف کنترل تورم اعمال میهای پولی  رو سیاست

تورم و نوسان آن شود که هر دو این عوامل باعث کاهش عبور نرخ ارز خواهند شد. این  

دهه  سیاست در  سیاست  ١٩٧٠ها  عنوان  هدفبا  بانکهای  در  تورم  مرکزی  گذاری  های 

انتظا  این رو  از  پیگیری شد.  یافته  نتایج دنبال کردن  ر میکشورهای توسعه  از  رود یکی 

گذاری تورم در هر کشوری کاهش عبور نرخ ارز باشد. از این رو برخی  های هدفسیاست

اوبستفلد  مانند  به سمت    ٤) و فلامینی ٢٠٠٢(  ٣مطالعات  نشان دادند که کشورهایی که 

اند درجه عبور نرخ ارز خود را کاهش دهند. در  اند توانستهگذاری تورم رفتهسیاست هدف
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با کنترل  توان استنباط نمود که در سیاست پولی هدفنتیجه می گذاری تورم که همراه 

توان انتظار  میهای وارده به سیاست پولی اندک بوده و لذا  انحرافات تورمی است، شوک

 ,Choudhri قیمت کالاهای داخلی کمتر باشد  داشت که آثار انتقالی تغییرات نرخ ارز بر 

2003) &  .(Hakura   

در تأثیر مستقیم درجه باز بودن تجاری بر درجه عبور نرخ ارز انتظار بر این است که  

و مصرفی انتقال    با افزایش حجم تجارت، نوسانات شدید نرخ ارز به قیمت کالاهای وارداتی

تأثیرگذاری مستقیم   بنابراین در  یابد.  افزایش  ارز  نرخ  آن درجه عبور  نتیجه  یافته و در 

توان انتظار داشت بین درجه باز بودن تجاری و درجه عبور نرخ ارز رابطه مستقیمی  می

بودن تجاری می باز  افزایش درجه  غیرمستقیم،  تأثیرگذاری  در  اما  باشد.  از  برقرار  تواند 

و سرمایه وارداتی  افزایش کالاهای  نرخ  طریق  به کاهش  داخلی  تولیدکنندگان  توسط  ای 

ای در مقایسه با  تورم کمک کند. بنابراین در صورتی که قیمت کالاهای وارداتی و سرمایه

تواند  تر باشد، افزایش واردات این نوع کالاها میای داخلی پایینکالاها و خدمات واسطه

انتقال به  عمو م   منجر  سطح  کاهش  به  و  گردیده  راست  سمت  به  کل  عرضه  می  نحنی 

تورم منجر شودقیمت  & Romer, 1993; Sowah, 2009; Frimpong)ها و کاهش 

Adam, 2010)  

        مطالعات مطالعات مطالعات مطالعات مروری بر پیشینه مروری بر پیشینه مروری بر پیشینه مروری بر پیشینه - - - - ٢٢٢٢- - - - ٣٣٣٣

با استفاده از رهیافت پارامتر متغیر در طول زمان و الگوریتم  )  ١٣٩١کازرونی و همکاران (

، حجم  که متغیرهای نظام ارزیپذیر (فیلتر کالمن) نشان دادند  برگشت  کواریانس کاملا 

دار بر درجه عبور نرخ ارز در ایران داشته  و محیط تورمی تأثیر مثبت و معنی  نقدینگی

مهدی  .)kazerooni & et al. 2012(است و  (اصغرپور  از مدل  ١٣٩٣لو  استفاده  با   (

سوئیچینگ   هم  ومارکوف  جوهانسونآزمون  داد-انباشتگی  نشان  در   ندجوسیلیوس  که 

های تورمی تأثیر نامتقارن بر درجه عبور  اند و محیطر نرخ ارز ناقصاقتصاد ایران درجه عبو 

تمیزی  .  ) Asgharpour & Mahdilo, A. 2014(نرخ ارز بر قیمت واردات داشته است

درجه    نشان داد که  )ARDLهای گسترده (از مدل خودتوضیحی با وقفهبا استفاده  )  ١٣٩٤(

اقتصاد بودن  تورم  باز  نرخ  میزا  و  افزایش  صادرات  باعث  قیمت  به  ارز  نرخ  انتقال  ن 



مدنی  . )Tamizi ,2014(ندگردمی و  (ابراهیمی  با١٣٩٥زاده  از   )    SVARمدل    استفاده 

داد بین    ندنشان  ایران  اقتصاد  در  ارز  نرخ   & Ebrahimi(استدرصد    ٤٠تا    ٣٠گذر 

madanizadeh, 2016(های  کننده بیشتر از قیمت. همچنین گذر نرخ ارز در سبد مصرف

) با استفاده از مدل انتقال ملایم نشان  ١٣٩٨رحیمی و خداویسی ( لیدکننده مؤثر است.تو 

ارز به قیمت کننده در کشورهای درحال توسعه و  های مصرفدادند که درجه عبور نرخ 

توسعه یافته (با شدت متفاوت اثر اندازه اعتبار سیاست پولی) به ترتیب افزایش و کاهش  

    .)Rahimi  &  Khodavaisi, 2019 (یافته است

انباشتگی جوهانسن جوسیلیوس نشان  از روش همبا استفاده  )  ٢٠١٠آرون و همکاران (

است. همچنین بی ثباتی نرخ    آفریقای جنوبی ناقص بوده  که درجه عبور نرخ ارز در  ندداد

 .Arron, & et al, 2010)دار بر درجه عبور نرخ ارز بود  ارز دارای تأثیر مثبت و معنی
که    ندشان دادو مارکوف سوئیچینگ ن VARاز روش  با استفاده  )  ٢٠١٤ارسلانر و همکاران (

بر   مبتنی  تورم  از  بالاتر  تولید،  قیمت  بر شاخص  مبتنی  تورم  برای  ارز  نرخ  عبور  درجه 

دحم    .)(Arslaner, Karaman, & Hilmikal, 2014  کننده استشاخص قیمت مصرف

که ضریب درجه عبور نرخ ارز    ندنشان داد  SVARاز روش  با استفاده  )  ٢٠١٦و گیورمازی (

کننده و شاخص قیمت تولیدکننده معنادارتر  شاخص قیمت مصرف  برای قیمت واردات از

(  (Dahem & Guermazi, 2016).است. میقنون  و  ویلاوی  از ۲۰۱۷لوپز  استفاده  با   (

انتظارات   ثبات  به  منجر  که  پولی  سیاست  دادند  نشان  یافته  تعمیم  گشتاورهای  الگوی 

 & Lopez-Villavicencio)شود، درجه عبور نرخ ارز را کاهش خواهد داد  تورمی می

Mignon, 2017)) ملاشیلا  و  کابوندی  داده۲۰۱۸.  از  استفاده  با  آفریقای  )  فصلی  های 

جنوبی نشان دادند که به میزانی که تورم و نوسانات تورم کاهش یابد، سیاست پولی دارای  

قیمت به  ارز  نرخ  عبور  کاهش  به  منجر  موضوع  و همین  بود  خواهد  بیشتری  ها  اعتبار 

) با استفاده از  ۲۰۲۰. بالچیلار و همکاران ((Kabundi & Mlachila, 2018)شد  خواهد  

نشان دادند که عبور نرخ ارز به شدت تحت وضعیت اقتصاد قرار دارد و    STVARمدل  

 ,Balcilar et al)وقتی اقتصاد با رکود بزرگ مواجه است، عبور نرخ ارز بیشتر هست  

و آزمون علیت گرنجر نشان    VARاستفاده از الگوی    ) با۲۰۲۱. اینایکیزیمن و ناتان ((2020

کننده ناقص است و علیت  های مصرفدادند که در نیجریه درجه عبور نرخ ارز به قیمت

کننده و نرخ ارز و همچنین بین شاخص قیمت واردات و  ای بین قیمت مصرفیک طرفه

    Eniekezimene .(& Nathan, 2021)نرخ ارز است 
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از  اصلی یک  هیچ  زیرا  است.  مطالعه  مورد  موضوع  حاضر  پژوهش  نوآوری  ترین 

های مثبت و منفی پولی بر درجه مطالعات داخلی به بررسی و برآورد اثر تقاطعی رژیم

با تعریف  های پولی  اند. در این مطالعه پس از بدست آوردن رژیمعبور نرخ ارز نپرداخته

های پولی اثر تقاطعی این متغیرها بر شاخص قیمت  یمدو متغیر مجازی برای هر یک از رژ

نوآوری دیگر مطالعه    ....گیردمیمورد بررسی قرار    مدت و بلندمدت  در کوتاه  کالاهای مصرفی

سوئیچینگ  -حاضر مربوط به روش مورد مطالعه است. در مطالعه حاضر از روش مارکوف

های مثبت  شوکاثرات نامتقارن  شود و به بررسی  های پولی استفاده میبرای استخراج رژیم

ارز  نرخ  منفی  وقفه  و  با  خودرگرسیونی  غیرخطی  روش  از  استفاده  توزیعی  با  های 

(NARDL)  شود  مدت و بلندمدت پرداخته میدر کوتاه  بر شاخص قیمت کالاهای مصرفی

  شود. و نامتقارن بودن درجه عبور نرخ ارز بررسی می

    روش پژوهش روش پژوهش روش پژوهش روش پژوهش - - - - ٣٣٣٣

        سوئیچینگ سوئیچینگ سوئیچینگ سوئیچینگ - - - - شناسی مدل مارکوف شناسی مدل مارکوف شناسی مدل مارکوف شناسی مدل مارکوف روش روش روش روش - - - - ٣٣٣٣- - - - ١١١١

) ارائه گردید که آن را به  ١٩٨٩( ٥مدل خودرگرسیون تغییر جهت مارکوف توسط هامیلتون 

بر اساس مدل    Pی  دهیم که بیانگر خودرگرسیون مرتبهنشان می  MS-AR(P)اختصار با  

به طور مداوم  تغییر جهت مارکوف می تبیین رفتار متغیرهایی که  برای  این مدل  باشد. 

ها از یک حالت به حالت دیگر تغییر کرده و مجددابه  ند و رفتار آندهتغییر جهت می

تواند در مواردی مفید باشد  گردند، مناسب است. به ویژه این مدل میحالت قبلی برمی

کند (که موسوم به متغیر پیشرو است)  که عامل یا متغیری که این رفتارها را ایجاد می

  غیرقابل مشاهده باشد. 

 i=m٢,١,…,ام و iی واقعهiSشوند که واقعه تقسیم می  mدر روش مارکوف، وقایع به 

ای  تواند واقعهمی  iSتواند بیانگر یک تغییر باشد. همچنین  باشد. در اینجا هر واقعه میمی

  t) در زمان  ��رخ داده است ومنجر به تغییر متغیر مورد نظر (مثلا  iباشد که در زمان  

تغییر   iSی  همراه با متغیر غیر قابل مشاهده  ��شود که  ارت دیگر فرض میشود. به عبمی

 
5. Hamilton 



می اعداد    iSدهد.  جهت  که  است  متغیری  می٢،١نیز  اختیار  را  بنابراین  و....  کند. 

  خصوصیت فرآیند مارکوف عبارت است از: 

)١     (                                                          )1-t|Yt) = p(Y1-t…, Y2, Y1|Ytp (Y                                                

، فقط بستگی به وضعیت  tدر هر زمانی مانند    Yکند که توزیع احتمال  معادله فوق بیان می

دارد. لذا در فرآیندهای مارکوف، وابستگی مسیر برای متغیرها قابل تصور   t-١آن در زمان 

پذیری آن است که امکان در نظر گرفتن تغییرات  باشد. مزیت این مدل در انعطافنمی

 ). ١٣٩٥سازد (سوری، واریانس بین فرآیندها را همراه با تغییر در میانگین فراهم می

می کلی  مدلدرحالت  مختلف  انواع  مارکوفتوان  اتورگرسیو  با  -های  را  سوئیچینگ 

استفاده از مدل اتورگرسیو خطی تبین نمود، که در جدول زیر نشان داده شده است. با  

تری را بدست  های جزئیتوان مدلهای دوم و سوم میهای اول و دوم با مدلترکیب حالت

 آورد. 

  

  

  

  

  سوئیچینگ-های مختلف مدل مارکوف حالت : : : : ١١١١جدول  جدول  جدول  جدول  

Table 1. Table 1. Table 1. Table 1. Different modes of the Markov-switching model    

  نام مدل نام مدل نام مدل نام مدل                                       معادله معادله معادله معادله               جزء وابسته به رژیم                 توزیع جملات اخلال جزء وابسته به رژیم                 توزیع جملات اخلال جزء وابسته به رژیم                 توزیع جملات اخلال جزء وابسته به رژیم                 توزیع جملات اخلال 

MSM(m)-AR(P)   ∆�� − �(�	) =>
=�
�



(∆��−
 − �(��−
)) + ��     ��~���(�. �
�
    میانگین          (

    
∆�� = ����� +>�=�� ���∆����� + ��     ��~�����.     MSI(m)-AR(P)           از مبدأ  عرض              ���

        

MSH(m)-AR(P)      ∆�� = � +>�=�
�

��(∆��−�) + ��     ��~��� (�. �
�
(��))         واریانس  جملات  خطا     

        

.�)���~��          ضرایب جملات خود توضیح  �
�
)                    ∆�� = � +>�=�

� ���∆����� + ��                        MSH(m)-
AR(P)                                                                                                                                                     
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  Sourse: Krolzing, 1997  )١٩٩٧مأخذ: کرولزیگ، (

  

        های مثبت و منفی پولی های مثبت و منفی پولی های مثبت و منفی پولی های مثبت و منفی پولی رژیم رژیم رژیم رژیم سوئیچینگ و استخراج  سوئیچینگ و استخراج  سوئیچینگ و استخراج  سوئیچینگ و استخراج  - - - - برآورد مدل مارکوف برآورد مدل مارکوف برآورد مدل مارکوف برآورد مدل مارکوف - - - - ۳۳۳۳----۲۲۲۲

و اثرات نامتقارن    های پولیات نامتقارن رژیمجا که هدف اصلی این مطالعه بررسی اثر از آن

باشد و در نظر گرفتن  کننده میهای مثبت و منفی نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرفتکانه

ییرات  جهت موجب تورش در شناخت آثار این تغتأثیرات متقارن برای تغییرات غیر هم

رژیممی منظور  این  برای  مارکوف  شود؛  روش  از  استفاده  با  پولی  منفی  و  مثبت  های 

تکانه و  رو سوئیچینگ  از  استفاده  با  ارز  نرخ  منفی  و  مثبت  استخراج    NARDLش  های 

(  شود.می پول  عرضه  معادله  رژیم٢از  استخراج  جهت  استفاده  )  منفی  و  مثبت  های 

استفاده    های آکائیک و تابع حداکثر راستنماییز آمارها  (برای اتخاب مدل بهینه  شود: می

  ) به تفصیل بدان اشاره شده است) ٤شده است که در جدول (

)٢(                        ∆���� �  ���� ! ∑#$%
& '( �����∆��� ��#� ! *�  → ��,-  

�در رابطه فوق، �های پولی است که با توجه به ساختار  مدل بهینه برای استخراج رژیم  -,

های آکائیک و تابع حداکثر راستنمایی  اقتصاد ایران انتخاب شده، همچنین با استفاده از آماره

�∆:شود، در قسمت تخمین مدل نیز تأیید می��عرض از    ���� تغییر حجم نقدینگی،    �

به رژیم،  وابسته  را    ���� )'مبدأ  به رژیم هستند  وابسته  ضرایب قسمت خودرگرسیون که 

در این روش رشد پول به دو رژیم با میانگین  باشد.  جزء اخلال معادله می  �*دهد و  نشان می

شود و رژیم با میانگین رشد پایین به عنوان رژیم منفی و رژیم با  رشد پایین و بالا تقسیم می

  شود. ژیم مثبت در نظر گرفته میمیانگین رشد بالا به عنوان ر 

استفاده شده است. جدول     LRهای معیار آکائیک وبرای انتخاب مدل بهینه از آماره

  برای تعداد یک تا سه وقفه است.  LRی مقادیر آماره آکائیک و ) نشان دهنده٢(

  

  



  در تعیین تعداد وقفه بهینه   LRنتایج معیارهای آکائیک و  ::::٢٢٢٢جدول  جدول  جدول  جدول  

Table2. Table2. Table2. Table2. Results of Akaike criteria and LR in determining the optimal lag number  

LR AIC  وقفه  
١  ٦٨٣١٧/٣١  ١١٤٦٩/٠  
٢  ٧٤٣٧٨/٣١  ٤٧٧٠٨/٠  
٣  * ٥٩٨٢٩/٣١  ٥٧٦٥٦/٤ *  

                 Source:Author’s Computation           تحقیق  مأخذ:محاسبات

  LRدهد که بر طبق هر دو معیار آکائیک و  ) نشان می٢نتایج به دست آمده در جدول ( 

های بهینه گزینش  ی بهینه برای برآورد مدل، سه است. پس از اینکه تعداد وقفهوقفه

شود. معیار آکائیک در مقایسه  ها با استفاده از معیار آکائیک تعیین میشد، تعداد رژیم

 Psaradakis and).ها استتری برای تعداد رژیماسبدار راستنمایی شاخص منبا مق

Spagnolo, 2003) ) دهنده٣جدول  نشان  تابع  )  مقدار  و  آکائیک  آماره  مقادیر  ی 

  های دو تا چهار است: راستنمایی، برای تعداد رژیم

  

  ها با استفاده از معیار آکائیک تعیین تعداد رژیم : : : : ٣٣٣٣جدول  جدول  جدول  جدول  

Table Table Table Table 3333....Determine the number of regimes using the Akaike criteria        

ML AC  تعداد رژیم  
٢  * ٧٩٦٨٣/٣٠  *-٧٥٧٢/٤٠٧*  
٣  ١١٣١٦/٣٢  - ٥٢٧٧/٤٢٠  
٤  ٧٦٠٤٠/٣١  -٧٦٥٥/٤٠٨  

  Source:Author’s Computation        تحقیق  مأخذ:محاسبات

  

مدل دو است. به طوری  دهد که تعداد رژیم بهینه برای برآورد ) نشان می٣نتایج جدول (

دو رژیمی کم در حالت  آکائیک،  آماره  آماره حداکثر  که مقدار  بر حسب  و  مقدار  ترین 

بین دیگر حالت بیشترین مقدار را در  اشاره شد مدل  راستنمایی،  ها دارد. همانطور که 

سوئیچینگ حالات مختلفی دارد که در هر یک از این حالات جزء خاصی از مدل  -مارکوف

رژیموابسته   مقدار  به  از  برگزید  را  حالت  بهترین  بتوان  اینکه  برای  نتیجه  در  است.  ها 

شود و مدل با مقدار حداکثر راستنمایی بیشتر  ها استفاده میحداکثر راستنمایی این حالت
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شود. مقادیر حداکثر راستنمایی مربوط به دو حالت، در  به عنوان مدل بهینه برگزیده می

  ت: ) آورده شده اس٤جدول (

  

 سوئیچینگ-تعیین حالت بهینه مدل مارکوف ::::٤٤٤٤جدول  جدول  جدول  جدول  

Table 4Table 4Table 4Table 4.Determining the optimal state of the Markov-switching model  

ML مدل مارکوف سوئیچینگ  

١٩٢١/٣٠٧ -  MSAX (3) – ARX (3)  

٧٥٧٢/٤٠٧ -  MSA (3) – AR (3)  

  Source:Author’s Computation        تحقیق  مأخذ:محاسبات

  

توان گفت که بیشترین مقدار راستنمایی مربوط به مدلی  ) می٤با توجه به نتایج جدول ( 

  ها بستگی داشته است.  ی عرضه پول به رژیماست که عرض از مبدأ و ضرایب وقفه

مدل   تخمین  از  آمده  بدست  نتایج  است،  شده  ارائه  زیر  جدول  در  که  همانطور 

MSAX(3)-ARX(3)   ا منظور  رژیمبه  دوره  ستخراج  در  که  است  آن  از  حاکی  پولی  های 

باشد که این ضرایب از  زمانی مورد مطالعه رشد عرضه پول قابل تفکیک به دو رژیم می

 باشند.  دار میلحاظ آماری معنی

  

 عرضه پول هایرژیممدل غیرخطی  ::::٥٥٥٥جدول  جدول  جدول  جدول  

Table 5. Table 5. Table 5. Table 5. Nonlinear model of money supply regimes 

    رژیم یک  رژیم دو 
z-statistic  ضریب  z-statistic  متغیر  ضریب  

  عرض از مبدأ   ۱۷۳۳۲۵۰۵  ۴۷۰۳۶۸/۸  - ۰۸/۲۲۷۷۷  -۶۹۴۸۲۰/۰
۸۴۲۵۱۲/۲  ۱۵۵۹۰۸/۱  ۳۶۹۷۳۴/۶ -  ۶۸۳۳۵۴/۲-  1-tShms  



۳۵۴۳۹۴/۲ -  ۳۴۸۵۳۳/۱ -  ۲۳۶۴۲۲/۲-  ۸۹۰۹۶۲/۰-  2-tShms  
۲۷۰۱۵۶/۱  ۳۴۳۱۱۵/۰  ۴۷۰۷۶/۱۱-  ۰۱۰۷۲/۲۰ -  3-tShms  

                                  
)۰۰۰۰/۰(۸۱۸۵۲/۷۱Linearity test                

  Source:Author’s Computation        تحقیق  مأخذ:محاسبات

 

های عرضه پول و مقادیر گذشته  توان خطی بودن ارتباط بین رژیممی  LRبا توجه به آزمون  

می تصدیق  را  غیرخطی  رابطه  وجود  آزمون  این  مقدار  نتیجه  در  نمود.  رد  را  کند.  آن 

رشد عرضه پول    ) مشخص شده است، رژیم یک نشان دهنده٥طور که در جدول (همان

و رژیم دو بیانگر رشد عرضه پول    با عرض از مبدأ مثبت، به عنوان سیاست پولی انبساطی

  است.   با عرض از مبدأ منفی، به عنوان سیاست پولی انقباضی در نظر گرفته شده

دهد. این جدول  ) نیز احتمالات انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر را نشان می٦جدول (

  دهد:  های دیگر نشان میها را نسبت به رژیممیزان پایداری و ناپایداری رژیم

  

  

    احتمال انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر         ::::٦٦٦٦جدول جدول جدول جدول 

Table 7. Table 7. Table 7. Table 7. possibility of transition from one regime to another            

    رژیم مثبت  رژیم منفی 
  رژیم مثبت  ٩٢٨/٠  ٠٧١/٠
  رژیم منفی   ٠٣١/٠  ٩٦٨/٠

  Source:Author’s Computation   تحقیق  مأخذ:محاسبات

  

توان گفت  ، بر اساس نتایج مندرج در جدول مذکور، میمذکور)  ٦بر اساس نتایج جدول ( 

و احتمال انتقال از رژیم منفی به مثبت    ٠٧١/٠احتمال انتقال از رژیم مثبت به رژیم منفی  

و احتمال پایداری در رژیم منفی     ٠/ ٩٢٨و همچنین احتمال ثبات و پایداری رژیم مثبت    ٠٣١/٠

  یک است.   م دو بیشتر از رژیمباشد. بنابراین پایداری رژیمی ٠/ ٩٦٨
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) را  ٢نمودار  پول  عرضه  متغیر رشد  واقعی  و همچنین مقادیر  برازش شده  ) مقادیر 

دهد، مدل توانسته است به نحو مناسبی  که نمودار نشان میطوردهد. هماننشان می

    متغیر رشد عرضه پول را برازش نماید.

  

        و احتمالات هموار شده  : مقادیر واقعی، برازش شده ٢٢٢٢نمودار  نمودار  نمودار  نمودار  

graph graph graph graph 2. 2. 2. 2. Actual values, fitted and residual  
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 Source:Author’s Computation   تحقیق  مأخذ:محاسبات

  

        ٦روش غیرخطی خود رگرسیونی با وقفه توزیع شده روش غیرخطی خود رگرسیونی با وقفه توزیع شده روش غیرخطی خود رگرسیونی با وقفه توزیع شده روش غیرخطی خود رگرسیونی با وقفه توزیع شده - - - - ۳۳۳۳----۳۳۳۳

انباشتگی  های آزمون هم، نسبت به سایر روشARDLنیز همانند روش  NARDLروش 

نظر از این که متغیرهای مدل  توان این آزمون را صرفهایی دارد. نخست این که میمزیت

های  یا ترکیبی از هر دو باشند، به کار برد. دوم این که، این روش پویایی  I(1)و    I(0)کاملا  

 Banerji, Dolado, Galbraith)  (1993کند  ا وارد نمیمدت را در بخش تصحیح خطکوتاه

& Hendry,. توان با تعداد مشاهدات اندک نیز  سومین مزیت آن است که این روش را می

و در نهایت این که استفاده از این روش     Narayan and Narayan, (2004).به کار برد

 ,Alam and Quazyاشد  بزا هستند، ممکن میحتی زمانی که متغیرهای توضیحی درون

2003) .(  

 
6. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 
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نامتقارن    ARDLمدل   و  غیرخطی  روابط  تشخیص  برای  جدید  تکنیک  یک  نامتقارن 

مدت است. هنگامی که اثرات افزایش و یا کاهش  متغیرهای اقتصادی در بلندمدت و کوتاه

به یک اندازه نباشند و به عبارت دیگر در صورت مواجه شدن با اثرات نامتقارن در افزایش  

ده توسط شین استفاده شود. در حقیقت، در این  و کاهش متغیرها، باید از الگوی معرفی ش

شود، که به  ) تجزیه می/�.∆) و (��.∆به دو متغیر مثبت و منفی(   �.الگو متغیر توضیحی 

  گردند: صورت زیر تعریف می

.�/ � 0 ∆.1/ �  0 23.4∆.1∙07
�

1$%

�

1�%
 

   )3                                                          (    x9� � ∑ ∆x:�  � ∑ min4∆x:∙07 9:$%9:�%  

-های مثبت و منفی عرضه پول با استفاده از روش مارکوفپس از به دست آوردن رژیم

های  های توزیعی غیرخطی اثر رژیمسوئیچینگ با استفاده از روش خودرگرسیون با وقفه

  پولی بر درجه عبور نرخ ارز مورد بررسی قرار گرفته است. 

)  ١٩٩٧(  ٧مطالعه از چندین مطالعه مختلف، نظیر گلدبرگر و کنتر در مدل تجربی این 

  استفاده شده است که به شرح زیر است: 

 )٤(        LCPI=>? ! >%�@@A ! !>B�CD�E ! >F�CE !
>GE�H�� ! IJK�H��  

در این مدل یک ارتباط خطی بین نرخ ارز و شاخص قیمت مصرف کننده  منظور شده  

قیمت به  ارز  نرخ  عبور  بودن  نامتقارن  بررسی  برای  مصرفاست.  مدل  های  از  کننده 

(  ARDLغیرخطی   همکاران  و  شین  توسط  یافته  است ٢٠١٤توسعه  شده  استفاده   (:  

 
7. Goldberger and Knetter 



∆� ED � '%� ED ! 'B/@@A��%/ ! 'B�@@A��%� ! 'F�CD�E��% ! 'G�CE��%
! 'JE�H�� ��% ! 'LK�H�� ��% ! ∑#$%

M�%N#∆� ED��#
! ∑1$?

&OP�%Q1/∆@-A��1/ ! ∑1$?
&OR�%Q1� ∆@-A��1�

 
! ∑1$?

&S�%T 1 
  ∆�CD�E��1 ! ∑1$?

&U�%V  1  ∆�CE��1
! ∑1$?

&W�%X1 ∆E�H�� ��1 

)٥ (                                            !∑1$?
&Y�%�  

1  ∆K�H�� ��1 ! *�     

براساس  ١٣٩٥کننده به قیمت ثابت سال  نشانگر شاخص قیمت مصرف  LCPIدر رابطه فوق  

نرخ ارز مؤثر    LEERهای منتشر شده توسط پایگاه اطلاعاتی بانک مرکزی ایران است.  داده

درجه باز بودن    LOPباشد.قیمت نفت هر بشکه بر حسب دلار می  LOILPرسمی است.  

اثر     PSHMSتجاری و برابر نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلی است.

بدست    1Dهای مثبت پولی، که از حاصلضرب لگاریتم نرخ ارز در متغیر دامی تقاطعی رژیم

های پولی مثبت بوده مقدار یک و برای  هایی که رژیمبرای سال  1Dدامی    آید. (متغیر می

اثر تقاطعی    NSHMSکند).  های پولی منفی بوده مقدار صفر اختیار میرژیم  هایی کهسال

آید. (  بدست می2Dهای منفی پولی، که از حاصلضرب لگاریتم نرخ ارز در متغیر دامی رژیم

هایی که  های پولی منفی بوده مقدار یک و برای سالرژیم  هایی کهبرای سال  2Dمتغیر دامی  

  کند). های پولی مثبت بوده مقدار صفر اختیار میرژیم

خطا،  %'همچنین   تصحیح  کوتاه�    N#  �Q1/  �Q1�  �T1  ضریب  پارامترهای  مدت  ...... 

و   j=١،٢،٣...،  برای  Z1�%  هستند، است  توضیحی  متغیرهای  وقفه  طول   �*  حداکثر 

  ی خطا است. جمله

های  های ملی سالانه بانک اطلاعات سریی متغیرها از حسابآمارهای مربوط به کلیه

ی زمانی زمانی اقتصادی ارائه شده توسط بانک مرکزی ایران به صورت سالانه و برای بازه

نرم  اند. آوری شدهجمع  ١٣٦٥-١٣٩٦ از  برای تخمین مدل استفاده    Eviewsافزار  همچنین 

  گردد. می 

        نتایج پژوهش نتایج پژوهش نتایج پژوهش نتایج پژوهش - - - - ٤٤٤٤
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های مدل اصلی در ابتدا لازم است مرتبه انباشتگی متغیرها را  در راستای انجام تخمین

نیستند، چنانچه این امر رعایت    I) ٢بررسی کنیم تا مطمئن شویم هیج کدام از متغیرها (

   (Ang, 2007). نشود استفاده از مدل نامعتبر خواهد بود

) استفاده  ADFفولر تعمیم یافته (  –برای بررسی ایستایی متغیرها از آزمون ریشه واحد دیکی  

کننده در سطح  دهد که متغیر شاخص قیمت مصرف) نشان می۷شده است. نتایج جدول (

کدام از متغیرها  شوند و هیچگیری مانا میمانا است و بقیه متغیرها هم با یک بار تفاضل

)٢ (I  .نیستند  

 

  ADFنتایج آزمون ایستایی متغیرها با استفاده از آزمون :  :  :  :  ٧٧٧٧جدول  جدول  جدول  جدول  

Table 7Table 7Table 7Table 7. . . . Static test results of variables using test ADF    

    سطح  گیرییک بار تفاضل 
t-statistic  Prob t-statistic  Prob متغیر  

-  -  ٠١/٠  -٥٠٦/٦  LCPI  
٠٠٠٥/٠  -٧٣٧/٥  _  _  LEER  
٠١٣٧/٠  -٢٢٩/٤  _  _  LOILP  
٠٤٦٢/٠  -٦٤٣/٣  _  _  LOP  
٠٠٣٥/٠  -٨٨٠/٤  -  -  PSHMS  
٠٠١٨/٠  - ٤٨٤/٤  -  -  NSHMS  

 Source:Author’s Computation                                                تحقیق  مأخذ:محاسبات

 

در ابتدا آزمون باند جهت وجود یا عدم وجود رابطه بلندمدت انجام شده است. بر اساس  

آماره   و  بحرانی  بین    Fمقادیر  نامتقارن  بلندمدت  تعادلی  رابطه  وجود  شده  محاسبه 

شود، زیرا  تایید می  ٪١و    ٪٥/٢،    ٪٥،  ٪ ١٠کننده و نرخ ارز در سطح  های مصرفقیمت

)، بیشتر از حد بالا و حد پایین مقادیر  ٤٩٨/١٣محاسبه شده در این مدل (  Fمقدار آماره  

  ) است. ٢٠٠١ارائه شده توسط پسران و همکاران (



  

  

 

 جمعی در بلندمدت برای وجود یک رابطه هم  باندنتایج آزمون         ::::٨٨٨٨جدول  جدول  جدول  جدول  

Table Table Table Table 8888.... Bounds test results for Cointegration    in long run        

 Fآماره    I(1)کرانه بالا    I(0)کرانه پایین   سطح معناداری 
%٤٩٨٠٩/١٣  ١٣/٣  ٠٣/٢  ١٠  

  
  

%٥/٣  ٣٢/٢  ٥  
٨٤/٣  ٦/٢  ٢/%٥  

%٢٦/٤  ٩٦/٢  ١  
 Source:Author’s Computation   تحقیق  مأخذ:محاسبات

  

) نتایج تخمین رابطه٩در جدول  به روش  کوتاه  )  ت. مدل  گزارش شده اس  NARDLمدت 

باشد که به ترتیب از چپ به راست نشانگر وقفه  میARDL )  ٠،١،١،١،١،٠،٢(  بهینه برای مدل

کننده، شوک مثبت نرخ ارز، شوک منفی  بهینه متغیر وابسته یعنی شاخص قیمت مصرف

نرخ ارز، شوک مثبت عرضه پول، شوک منفی عرضه پول،  درجه باز بودن تجاری و قیمت  

  باشد. می  ٩٩٩/٠باشد. قدرت توضیح دهندگی این مدل  نفت می

  

 NARDLمدت نتایج ضرایب کوتاه         ::::٩٩٩٩جدول  جدول  جدول  جدول  

Table Table Table Table 9999....    Results of short-run coefficients NARDL        

t-statistic Std. Eror  Coefficient  متغیر  
١٦٣٣٣٧/١  ١٤٥١٦٠/٠  ٠١٤١٤٦/٨  LCPI (-1)  

٣٣٥١٣٤/٠  ١٤٣٨٢٤/٠  -٣٣٠١٧٢/٢ -  LCPI (-2) 

٠٢١١٠٢/٠  ٠٠٣٧٠٠/٠  ٧٠٢٧٥٤/٥  LEXR-POS  

١٥٢٠٣٨/٠  ٠١٩٦٢٤/٠  -٧٤٧٦٢٤/٧-  LEXR-NEG  
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 Source:Author’s Computation   تحقیق  مأخذ:محاسبات

  

آزمون  خطا(نتایج  جملات  بین  خودهمبستگی  تشخیصی،  ناهمسانی  LMهای   ،(

نرمال  ARCHواریانس( خطا()،  جملات  تصریح  Normalityبودن  صحت   ،(

) که در قسمت پایین جدول آمده است، فرضیه صفر مبنی بر عدم  Ramsey Resetالگو(

توان رد کرد  خودهمبستگی سریالی، همسانی واریانس، توزیع نرمال و تصریح الگو را نمی

  دهد.  که این اعتبار نتایج را نشان می

های مثبت نرخ ارز بر شاخص قیمت  مدت، تاثیر تکانهوتاهبر اساس نتایج به دست آمده در ک

ای که با افزایش یک درصدی در نرخ ارز، شاخص قیمت  کننده مثبت است. به گونهمصرف

دهد که انتقال نرخ ارز  درصد افزایش خواهد یافت. این امر نشان می  ٠٢١١٠٢/٠کننده  مصرف

٠٢٩٧٠٨/٠  ٠١٧٩١٧/٠  ٦٥٨١٠٧/١  LEXR-NEG (-1)  

٠٦٨٠٧٣/٠  ٢٥٢٠٢٨/٠  ٢٧٠١٠١/٠  PSHMS  

٨٥٨٢٢١/٠  ٢٢٢٣٩٤/٠  - ٨٥٩٠٠٩/٣ -  PSHMS (-1)  

٣٢٥٢٤٧/٠  ٢٧٨٤٣٩/٠  -١٦٨١٠٧/١-  NSHMS  

٣٥٩٧٣٧/١  ٢٦٢٨٥١/٠  - ١٧٣٠٢٣/٥ -  NSHMS (-1)  

٢٢٣٢٦٦/٤  ٩٩٢١٠٤/٠  ٢٥٦٨٧٧/٤  LOP  

١٥٢٧٨٢/٣  ١٧٨٥٢٤/١  -٦٧٥١٩٢/٢-  LOP (-1)  

٣٠٩٧٥٨/٧  ٠٢٢٨٦٠/٢  - ٦١٣٥٧٦/٣-  LOILP  

٩٦٩٨٣٣/٠  ٩١٠٠١٠/٢  - ٣٣٣٢٧٥/٠ -  c 

٩٩٩٨٥٧/٠  R-Squared  

)٢٦٠١٨٧/٠) ٠/ ٧٧٧٢  Breusch-Gadfrey Serial Correlation LM 
Test  

)٤٣٣٩٧٠/٠) ٥١٦٩/٠  Heteroskedasticity Test: ARCH  

)٠٠٤٩٠٥٣/٠) ٩٩٧٥٥١/٠  Jarque-Bera normality test  

)٠٨٠٥٣٢/٠) ٧٨٣٢/٠  Ramsey RESET Test  



های منفی نرخ ارز بر شاخص  تکانه کننده بسیار پایین است. تاثیر به شاخص قیمت مصرف

ای که با کاهش یک درصدی در نرخ ارز، شاخص  کننده منفی است. به گونهقیمت مصرف

دهد که  کاهش خواهد یافت. نتایج به دست آمده نشان می  ١٥٢٠٣٨/٠کننده  قیمت مصرف

و اثر    کننده در ایران نامتقارنهای مثبت و منفی نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرفاثر تکانه

کننده، بیش از اثرمثبت تکانه افزایشی  منفی تکانه کاهشی نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف

قیمت ارز است. بنابراین درجه عبور نرخ ارز در ایران نامتقارن است. همچنین درجه عبور  

  کننده در ایران ناقص است.  های مصرفنرخ ارز به قیمت

های مثبت پولی و لگاریتم  که اثر تقاطعی شوکتوان استدلال کرد  بر اساس نتایج مدل می

خواهد بود، یعنی یک سیاست پولی    ٠٦٨٠٧٣/٠کننده مثبت  نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف

کننده  انبساطی با کاهش یک درصدی در ارزش پول داخلی، کشش شاخص قیمت مصرف

به تورم    از افزایش ارزش پول خارجی   ٠٦٨٠٧٣/٠دهد. در نتیجه  افزایش می  ٠٦٨٠٧٣/٠را  

های مثبت پولی بر شاخص قیمت  شود. همچنیناثر تقاطعی شوککننده منتقل میمصرف

های منفی پولی بر  خواهد بود. اثر تقاطعی شوک  ٨٥٨٢٢١/٠کننده با یک وقفه منفیمصرف

خواهد بود، یعنی یک سیاست پولی انقباضی    ٣٢٥٢٤٧/٠منفی    کنندهشاخص قیمت مصرف

کننده نسبت به  با افزایش یک درصدی در ارزش پول داخلی، کشش شاخص قیمت مصرف

های منفی بر درجه عبور نرخ ارز  دهد. در نتیجه اثر شوککاهش می  ٠/ ٣٢٥٢٤٧نرخ ارز را  

ولی بر تورم قیمت مصرف  های مثبت و منفی پ های مثبت است و اثر شوکبیشتر از شوک

  کننده نامتقارن است.  

همچنین ضریب متغیر باز بودن تجاری مثبت و معنادار است، به این معنی که با افزایش  

ارز   نرخ  آن  افزایش می ٤/ ٢٢٣٢٦٦یک درصدی در حجم تجارت، عبور  توجیه  یابد. در 

باز بودن اقتصاد نوسانمی با افزایش درجه  رخ ارز به قیمت  های شدید نتوان گفت که 

یابد.  کالاهای وارداتی و مصرفی انتقال یافته و در نتیجه آن درجه عبور نرخ ارز افزایش می

قیمت نفت تأثیر منفی و معناداری بر درجه عبور نرخ ارز در ایران دارد. به دلیل وابستگی  

با  نفتی  درآمدهای  نتیجه  در  و  نفت  قیمت  افزایش  نفتی،  درآمدهای  به  کشور    اقتصاد 

  دهد. کننده را کاهش میثباتی اقتصادی تورم قیمت مصرفکاهش نااطمینانی و بی

مدت میان متغیر وابسته و  در ادامه به براورد الگوی تصحیح خطا که بیانگر ارتباط کوتاه 

می الگو  مستقل  میمتغیرهای  (باشد،  جدول  در  که  طور  همان  ملاحظه ١٠پردازیم.   (
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،  ECMدارای علامت منفی است، بنابراین چون ضریب    دار وشود، این ضریب معنیمی

جمعی و بلندمدت بین متغیرها،  دار است، وجود رابطه همبین صفر و منفی یک و معنی

که ضریب جمله تصحیح خطا برابر  شود. همچنین با توجه به ایناز این روش نیز تایید می

درصد از عدم    ١٧دوره حدود  رسیم که در هر  ) براورد شده است، به این نتیجه می-١٧/٠(

تعادل ایجاد شده در متغیر وابسته از مقادیر تعادلی بلندمدت خود در یک دوره، در دوره  

  رود. بعد تعدیل شده و از بین می

 نتایج الگوی تصحیح خطا         ::::١٠١٠١٠١٠جدول  جدول  جدول  جدول  

Table Table Table Table 10101010....    Error corection form results        

t-statistic  Std. Eror  Coefficient  متغیر  

١٧١٧٩٧/٠  ٠٥٢٤٥٤/٠  -٢٧٥٢١٣/٣-  ECM(-1) 

  Source:Author’s Computation   تحقیق  مأخذ:محاسبات

 

بر اساس نتایج جدول  ) آورده شده است،  ۱۱نتایج حاصل از تخمین بلندمدت مدل در جدول (

و اثر تکانه منفی نرخ    ١٢٢٨/٠کننده مثبت  اثر تکانه مثبت نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف

های نرخ  باشد با توجه به ضریب تکانهمی  ٧١٢/٠کننده منفی  شاخص قیمت مصرفارز بر  

های  کننده در بلندمدت نیز ناقص است. اثر شوکارز، درجه عبور نرخ ارز به قیمت مصرف

های پولی منفی  است. همچنین اثر شوک  مثبتکننده  پولی مثبت بر شاخص قیمت مصرف

دار است. درجه باز بودن تجاری در بلندمدت  یکننده منفی و معنبر شاخص قیمت مصرف

اثر قیمت نفت بر    . همچنیناست کننده  دارای اثر مثبت و معنادار بر شاخص قیمت مصرف

 دار ظاهر شده است.کننده به صورت منفی و معنیشاخص قیمت مصرف

  NARDL بلندمدتنتایج ضرایب         ::::١١١١١١١١جدول  جدول  جدول  جدول  

Table Table Table Table 11111111....    Results of long-run coefficients NARDL        

t-statistic Std. Eror  Coefficient  متغیر  



 Source:Author’s Computation   تحقیق  مأخذ:محاسبات

  

آزمون مجموع تجمعی خطاهای   از  برآورد شده،  ثبات ساختاری مدل  بررسی  جهت 

بازگشتی  (CUSUMبازگشتی   آزمون مجموع مجذور خطاهای  و   ((CUSUMQ)   استفاده

دهد که چون مجموع مجذور  ) آمده است. نمودار زیر نشان می٣شد که نتایج در نمودار (

در سطح   شده  تعیین  مرزهای  از  تجمعی  نشدهد  ٥خطاهای  خارج  تغییر  رصد  لذا  اند، 

  ساختاری رخ نداده است و ضرایب برآورد شده در مدل پایدار هستند.  

 

  های ثبات ضرایبنتایج آزمون         ::::٣٣٣٣نمودار نمودار نمودار نمودار 

graph 3.graph 3.graph 3.graph 3.    Coefficient stability test results        

        

١٢٢٨٣٤/٠  ٠٢١٣٥٨/٠  ٧٥١١٦٠/٥  LEXR-POS  

٧١٢٠٦٥/٠  ٢٤٤٧٢٦/٠  -٩٠٩٦٤٣/٢-  LEXR-NEG  

٥٩٩٣٢٠/٤  ٦٢٠٨٦٧/٢  ٧٥٤٨٨٥/١  PSHMS  

٨٠٨٠٠٤/٩  ٢٣٤٦٩٩/٤  - ٣١٦١٠٤/٢-  NSHMS  

٢٣١١٠٦/٦  ٨٠٤٤٣٣/٣  ٦٣٧٨٥٤/١  LOP  

٥٤٨٨٦٩/٤٢  ٨٢٣٥٧٩/١١  - ٥٩٨٦٥٤/٣ -  LOILP  

٦٤٥٢٣٧/٥  ٩٥٢٧٥٥/١٦  - ٣٣٢٩٩٨/٠ -  c 

-10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0
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5.0
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CUSUM 5% Significance
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 Source:Author’s Computation   تحقیق  مأخذ:محاسبات

 

) تکانه١٢در جدول  تقارن  عدم  یا  تقارن  بررسی  برای  والد  آزمون  نتایج  و  )  ارز  نرخ  های 

مدت و بلندمدت آمده است. نتایج  کننده در کوتاههای پولی بر شاخص قیمت مصرفرژیم

است.    ٠٥/٠تر از نشان داد که با توجه به مقدار آماره و احتمال به دست آمده که کوچک

توان گفت اثر نرخ ارز  نرخ ارز رد شده و بنابراین می  فرضیه صفر مبنی بر اثرات متقارن

مصرف قیمت  شاخص  کوتاهبر  در  ایران  در  است.  کننده  نامتقارن  بلندمدت  و  مدت 

های پولی نیز با توجه به مقدار آماره و احتمال به دست آمده دارای تأثیر نامتقارن  رژیم

    مدت وبلندمدت هستند.کننده در کوتاهبر شاخص قیمت مصرف

                نتایج آزمون والد :  :  :  :  ١٢١٢١٢١٢جدول  جدول  جدول  جدول  

Table 12Table 12Table 12Table 12. wald test     results  

   مدت کوتاه   بلندمدت 
٣٤٥٤٨/٦٩  

)٠٠٠٠/٠ (  
٠٠٦٥٩/٨٨  

)٠٠٠٠/٠ (  
  های نرخ ارز شوک

٣٩٤٩٩٨/٦  
)٠٢٩٩/٠(  

٤٨٧٧٦/١٥  
)٠٠٢٨/٠ (  

  های پولی شوک

 Source:Author’s Computation   تحقیق  مأخذ:محاسبات

  

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396

CUSUM of Squares 5% Significance



        و پیشنهادها و پیشنهادها و پیشنهادها و پیشنهادها         گیری گیری گیری گیری نتیجه نتیجه نتیجه نتیجه - - - - ٥٥٥٥

های  های سری زمانی سالانه به بررسی اثرات رژیمبا استفاده از داده  در این پژوهش 

با    ١٣٧٠-١٣٩٨پولی بر درجه عبور نرخ ارز در دوره زمانی   ابتدا  پرداخته شده است. در 

های پولی استخراج گردید. بر اساس نتایج مدل  سوئیچینگ رژیم- استفاده از مدل مارکوف

  مثبت رشد عرضه پول با عرض از مبدأ    بندی شد کهه پول در دو رژیم تقسیمرفتار عرض

رژیم عنوان  منفی    به  مبدأ  از  عرض  با  پول  عرضه  رشد  و  عنوان مثبت  منفی    رژیم  به 

های پولی اثر تقاطعی باشند. سپس با تعریف دو متغیر مجازی برای هر یک از رژیممی

درجه باز بودن تجاری و قیمت نفت با استفاده  این متغیرها همراه با متغیرهایی همچون  

بررسی شد. نتایج حاصل    (NARDL)های توزیعی  از روش غیرخطی خودرگرسیونی با وقفه

قیمت به  ارز  نرخ  عبور  درجه  که  است  این  بیانگر  مدل  براورد  مصرفاز  در  های  کننده 

اثر شوککوتاه است، همچنین  ناقص  بلندمدت  و  نرخ مدت  منفی  و  مثبت  بر    های  ارز 

های  مدت و بلندمدت نامتقارن است. متغیر اثر تقاطعی رژیمکننده در کوتاهقیمت مصرف

دار  مدت و بلندمدت دارای تأثیر مثبت و معنیمثبت عرضه پول و لگاریتم نرخ ارز در کوتاه

رژیم تقاطعی  اثر  بوده همچنین متغیر  قیمت کالاها و خدمات مصرفی  های  بر شاخص 

مدت و بلندمدت دارای تأثیر منفی بر شاخص  و لگاریتم نرخ ارز در کوتاهمنفی عرضه پول  

های مثبت و منفی عرضه پول بر  کننده بوده است. همچنین اثر تقاطی رژیمقیمت مصرف

مصرف قیمت  کوتاهشاخص  در  همچنین  کننده  است.  بوده  نامتقارن  بلندمدت  و  مدت 

و معناداری بر    مثبتبلندمدت تأثیر    مدت و هم درمتغیر باز بودن تجاری هم در کوتاه

  منفیمدت و بلندمدت تأثیر  و متغیر قیمت نفت در کوتاه  کننده داشته است قیمت مصرف

  کننده داشته است. و معناداری بر قیمت مصرف

های خود به نامتقارن بودن  ریزیشود در برنامهگذاران اقتصادی توصیه میبه سیاست

قیمت به  ارز  نرخ  عبور  مصرفهدرجه  مثبت  ای  تأثیر  به  توجه  با  نمایند.  توجه  کننده 

گذاران  شود سیاستکننده، پیشنهاد میهای مثبت نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرفتکانه

با اتخاذ سیاستاقتصادی و مقامات ارزی به منظور تثبیت قیمت   ارزی  های مناسبها 

اقص بودن درجه عبور نرخ  همچنین با توجه به ن  های شدید ارزی شوند.مانع از بروز شوک

  های پولی مبنی بر کنترل تورم دارند. گذاران آزادی بیشتری برای اجرای سیاستارز سیاست
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که که در ایران حجم نقدینگی به عنوان ابزار سیاست پولی در نظر گرفته  از آنجایی

قیمتمی به  ارز  نرخ  عبور  درجه  افزایش  باعث  انبساطی  پولی  سیاست  و  های  شود 

گذاران حجم نقدینگی را کنترل و از دیگر  شود سیاستشود توصیه میکننده میمصرف

استفاده کنند.    های سود بانکی و سقف اعتباریهمچون کنترل نرخ  ابزارهای سیاست پولی

همچنین در به کارگیری سیاست پولی انبساطی برای جبران کاهش درآمدهای دولت یا  

های  های پولی انبساطی و انتقباضی به قیمتستدرآمدهای ارزی به رفتار نامتقارن سیا 

با توجه به رابطه مثبت بین درجه باز بودن تجاری و درجه عبور   کننده توجه کنند.مصرف

گذران اقتصادی همزمان با افزایش حجم تجارت و مبادلات  شود سیاستنرخ ارز توصیه می

بین اقتصادی  ارتباطات  افزایش  و  تجاری  شرکای  با  سیاستالمللیخود  اتخاذ  با  های  ، 

به  ارز  نرخ  نوسانات  انتقال  کاهش  به  ارز،  نرخ  نوسانات  کاهش شدت  و  ارزی  مناسب 

  کننده کمک نمایند. های مصرفقیمت
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