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بزآٍرد آثار پَیایی باسار عزهایِ بز بخؼ حمیمی التصاد 

 DSGEایزاى در چارچَب یه هذل 
 

 ***فجسالِ دَضخَاىٍ  ***، اثطاّین اًَاضي**ؾیس فعیع آضهي، *هٌفاحوس نلاح
 

 9/10/1396سبضید دصیطـ:         26/1/1396سبضید ٍنَل: 
 

 چىیذُ
ّای تَاًذ پیًَذّای هغتحىوی با عایز بخؼبْادار هی ٍیضُ بَرط اٍراقباسارّای هالی بِ

در التصاد جْاًی، دٍبارُ تَجِ التصادداًاى بِ  التصادی داؽتِ باؽذ. با بزٍس بحزاى هالی

چگًَگی واروزدّای باسارّای هالی هؼطَف ؽذُ اعت. ّذف ایي پضٍّؼ طزاحی یه 

ی باسار بَرط ٍ بزرعی هذل تؼادل ػوَهی پَیای تصادفی ویٌشیي جذیذ با حضَر پَیای

ّای اثزگذاری ایي باسار بز هتغیزّای ولاى التصاد ایزاى اعت. در ایي راعتا یه هىاًیغن

ّا، بخؼ باًىی، دٍلت ٍ باًه هزوشی التصاد باس با بخؼ خاًَارّا، بٌگاُ DSGEهذل 

گذاری ثزٍت طزاحی ؽذُ اعت. پَیایی باسار عْام اس طزیك اثزات ثزٍت ٍ لذرت ٍثیمِ

ّا هذلغاسی ؽذُ اعت. بخؼ ْام بز رفتار هصزفی ٍ لذرت اػتباری خاًَارّا ٍ بٌگاُع

ّا، باًىی ًیش بِ صَرت رلابتی فزض ؽذُ اعت. پظ اس تصزیح تَابغ ّذف ٍ هحذٍدیت

عاسی بذعت آهذُ اعت. هؼادلات الگَ با اعتفادُ اس تصویوات ّز بخؼ اس ؽزایط بْیٌِ

عپظ پاراهتزّای الگَ با اعتفادُ اس اطلاػات ؛ عاسی عادُ ؽذًذخطی-ٍػ لگاریتنر

ّای حاصل اس با اعتفادُ اس تىٌیه بیشیي بزآٍرد ؽذُ اعت. یافتِ 313131-316731فصلی 

ا بِ دلیل عْن اهّ ؛وٌذبزآٍرد هذل تأثیز باسار عزهایِ بز هتغیزّای التصاد ولاى را تأییذ هی

لی اس ًظز هذت ٍ ؛اس ًظز اًذاسُ، هؼٌادار ایي اثزات ،ًاچیش باسار عزهایِ در التصاد ایزاى

 .لَی ٍ پایذار ًیغتٌذ سهاى اثزگذاری، چٌذاى

 JEL :E32 ،E52 یبٌذ طبمِ

(، DSGEثبظاض ؾطهبیِ، الشهبز ولاى ایطاى، هسل سقبزل فوَهي دَیبي سهبزفي ) ّای ولیذی3ٍاصُ
 ثطآٍضز ثیعیي

                                                           
ایطاى. ،اَّاظ، الشهبز ٍ فلَم اخشوبفي زاًكگبُ قْیس چوطاى اَّاظ يگطٍُ الشهبز زاًكىسُ اؾشبزیبض 

 (Salahmanesh@yahoo.com.au) ،هؿئَل(ي )ًَیؿٌسُ
 ایطاى. ،اَّاظ، الشهبز ٍ فلَم اخشوبفي زاًكگبُ قْیس چوطاى اَّاظ يگطٍُ الشهبز زاًكىسُاؾشبز  **

 ایطاى. ،اَّاظ، الشهبز ٍ فلَم اخشوبفي زاًكگبُ قْیس چوطاى اَّاظ يگطٍُ الشهبز زاًكىسُاؾشبزیبض ***
 ، ایطاى.اَّاظ، فلَم اخشوبفي زاًكگبُ قْیس چوطاى اَّاظالشهبز زاًكىسُ الشهبز ٍ زوشطيالشحهیل فبضك **** 

 
 

 3 -25 صص .3137 سهغتاى .1ؽوارُ . 31 یدٍرُّای التصادی عابك(. ذاری )بزرعیالتصاد هم یفصلٌاهِ
 316 -363صص . 3136. بْار 3ی . ؽوار35ُی ّای التصادی عابك(. دٍرُالتصاد همذاری )بزرعی یفصلٌاهِ
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 همذهِ -3

الشهبز ولاى ّط  يٌسُللت سذ ،ثبظاض ؾطهبیِ ٍ ثرف ثبًىي قبهلِ ؛ثبظاضّبي هبلي

 ي الشهبزي ثِ قوبض ًیبظ دیكطفز ٍ سَؾقِّب دیفآى 1وكَضي اؾز ٍ وبضایي

ّبي گًَبگَى یؿنهٌبثـ ًمسیٌگي ضا ّوچَى ذَى اظ عطیك هىبً ضٍز. ایي ثبظاضّبهي

بي آسي هٌشمل ٍ ّگصاضيثطاي فقبلیز خبضي ٍ ؾطهبیِّبي الشهبزي، ثِ ؾبیط ثرف

 س. ٌوٌدوذبغ هي

( ٍ خطیبى انلي RBCs) 2ٍوبض حمیميّبي وؿت اؾبؾي چطذِ يًؾطیِ

الشهبز ثب فطو فولىطز وبهل ثبظاضّبي هبلي، هكبضوز ثبظاضّبي هبلي ٍ ؾطهبیِ زض 

 حبل  (.2010، 3گصاضًس )ثطظِظیٌب ٍ ّوىبضاىزضٍى فطایٌس الشهبز ولاى ضا وٌبض هي

ّبي ًفشي زض الشهبز ّب سوطوع ثط وٌشطل سَضم ًبقي اظ قَندؽ اظ زِّوِ آى

(، ثحطاى زار وبم اضٍدب ٍ 98-1997ثحطاى هبلي قطق آؾیب ) خْبًي، ؾِ ضذسازِ

سَخِ الشهبززاًبى ضا ثِ  ،2008-09( ٍ ثحطاى هبلي خْبًي 2001-02آهطیىب )

ي؛ ٍ قٌبؾبیي اضسجبعبر ثیي هشغیطّبي الشهبزي، ؾیبؾز دَلي ٍ ثبظاضّبي هبل

ز سضویي ٍ سأهیي ثجبر هبلي زض ؾیؿشن الشهبزي ّبي هطوعي ضا ثِ اّویّثبًه

 (. یه ضٍیىطز هطوعي زض ثؿیبضي اظ 2012، 4هقغَف وطزُ اؾز )ًیؿشیىَ

ٍوبض ایي اؾز وِ وؿت يٍیػُ زض سئَضي چطذِّبي اذیط الشهبز ولاى ثِدػٍّف

( DSGE) 5دَیب سهبزفيّبي گًَبگَى هسل سقبزل فوَهي چگًَِ دبضازاین ًؿرِ

وٌس؛ فطایٌسّبي سهبزفي چٌسهشغیطُ ثطاي هشغیطّبي ولي الشهبز ولاى ضا سفؿیط هي

هبًٌس  ؛ّبي ظهبًي وليوِ ثشَاًس ًَؾبًبر الشهبزي هكبّسُ قسُ زض ؾطيعَضية

، 6گصاضي، هحهَل ٍ سَضم ضا سَضیح ثسّس )ضیفیز ٍ اؾچَضفیسؾطهبیِههطف، 

بى انلي ایي هَضَؿ ضا زض چبضچَة هسل دَیبي ویٌعیي خطی(. الشهبززاًبى، 2000

ّبي وِ زض آى قَنوٌٌس لار هبلي سدعیِ ٍ سحلیل هيثب اذشلا (DNK) 7خسیس

ّب ٍ زض ًشیدِ اظ ّبي ؾْبم ثب اثطگصاضي ثط ثطٍر ذبًَاضّب ٍ قطایظ هبلي ثٌگبُلیوز

                                                           
ثط اؾبؼ ًؾط هشرههبى الشهبز هبلي، وبضایي ثبظاضّبي هبلي ثِ ؾِ لؿوز وبضایي اعلافبسي، فولیبسي ٍ  8

 قَز.سرهیهي سمؿین هي
2
 Real Business Cycles  

3
 Brzoza-Brzezina, Kolasa and Makarski 

4
 Nistico 

5
 Dynamic Stochastic General Equilibrium 

6
 Reffett and Schorfheide 

7
 Dynamic New Keynesian  
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یىَ، یبثس )ًیؿشّبي قشبثگط هبلي ثِ ثرف حمیمي گؿشطـ هيعطیك هىبًیؿن

2012.) 

الشهبز ولاى هبلي ثط ضٍي ًمف ٍ چگًَگي وبضوطز  يثط ایي اؾبؼ، قبذِ

ٍیػُ سهویوبر دَیبیي ٍ اذشلالار ثبظاضّبي هبلي ٍ زاضایي زض فولىطز الشهبزي ثِ

ّب، هحهَل ول ٍ سَضم ٍ ّوچٌیي گصاضي افطاز ٍ ثٌگبُههطف ٍ ؾطهبیِ

ّبي قَز. زض ؾبلّب هشوطوع هيّبي اًشمبل ؾیبؾشي اثطار ایي دَیبیي هىبًیؿن

ثطاي هثبل  ؛ّبي سقبزل فوَهي ثؿیبضي زض ایي حَظُ عطاحي قسُ اؾزهسل ،اذیط

(، وبضلؿشطٍم ٍ 1999) 9(، ثطًبًىِ، گطسلط ٍ گیلچطیؿز1989) 8ثطًبًىِ ٍ گطسلط

 12(، اٍوي، دطٍزهي ٍ ٍلیگي2003) 11(، وطیؿشیبًَ ٍ ّوىبضاى1997) 10فیَضؾز

وبًبل قشبثگط هبلي؛ ّبضر ٍ  ي( زض ظهی2008ٌِ) 13ٍ زیت (، وطیؿشٌِؿي2004)

(، وَضزٍثب ٍ 2000) 16(، وَچِطلاوَسب1997) 15(، ویَسبوي ٍ هَض1994) 14هَض

(، یبوٍَیلَ ٍ 2005) 18(، یبوٍَیل2010َ(، وطیؿشیبًَ ٍ ّوىبضاى )2004) 17ضیذَل

( زض 2010) 20( ٍ لیَ، ٍاًگ ٍ غ2009ٍٍلس )(، ضاسَ، ضٍئگط ٍ ایٌز2008) 19ًطي

 21وبلَمّبي ًمسیٌگي؛ گَزفطًس ٍ هه ّب ٍ هحسٍزیزگصاضي زاضایيٍثیمِ يظهیٌِ

(، گطسلط 2010؛ 2009) 23(، گطالي ٍ ّوىبضاى2009) 22(، وَضزیب ٍ ٍٍزفَضز2007)

 (، گطسلط، ویَسبوي ٍ 2010) 25(، گطسلط ٍ ویَسبوي2011) 24ٍ وطازي

                                                           
8 Bernanke and Gertler  
9 Bernanke, Gertler, and Gilchrist 
10 Carlstrom and Fuerst  
11 Christiano et al. 
12 Aoki, Proudman, and Vlieghe 
13 Christensen and Dib 
14 Hart and Moore  
15 Kiyotaki and Moore 
16 Kocherlakota 
17 Cordoba and Ripoll 
18 Iacoviello  
19 Iacoviello and Neri 
20 Liu, Wang  and  Zha  
21 Goodfriend and McCallum  
22 Cúrdia and Woodford  
23 Gerali, Neri, Sessa, and Signoretti 
24 Gertler and Karadi  
25 Gertler, Kiyotaki 
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گطّبي هبلي ٍ ثرف ٍاؾغًِمف  ي( زض ظهی2010ٌِ) 27( ٍ زیت2011) 26وَئطالشَ

(، 2010(، فبًه ٍ ّوىبضاى )2010ثبًىي؛ ٍ ؾطاًدبم وبؾشلًََ ٍ ًیؿشیىَ )

اثطار  ي( زض حَظ2012ُ(، فبئٌشؽ آلجطٍ )2015(، َّلاًسض ٍ لیَ )2012ًیؿشیىَ )

گصاضي ثطٍر ثبظاض ؾْبم، اّویز ًمف ثبظاضّبي هبلي زض الشهبز ولاى ٍ ؾیبؾز

اًس ٍ ووه قبیبًي ثِ گؿشطـ ازثیبر الشهبز هبلي طاض زازُالشهبزي ضا هَضز سَخِ ل

 اًس.وطزُ

ثرف ثبًىي ًمف هؿلظ ضا زض ًؾبم سأهیي  ،ثِ نَضر ؾٌشي زض الشهبز ایطاى

 ّبي خبیگبُ هْوي زض سأهیي هبلي دطٍغُ ،وٌس ٍ ثبظاض ؾطهبیِهبلي ایفب هي

اي هٌبثـ هبلي وكَض زٍضُّبي الشهبزي ٍ زٍلز ٍ سرهیم ثیيگصاضي ثٌگبُؾطهبیِ

زٍلز زض وكَض ثِ زضآهسّبي  ي( ٍ ٍاثؿشگي الشهبز ٍ ثَزخ1386ًِساضز )ذشبیي، 

ظاضّبي ؾطهبیِ ضا زچبض ٍلفِ وطزُ ثب يحبنل اظ نبزضار ٍ فطٍـ ًفز، ضًٍس سَؾقِ

وِ ثط اؾبؼ آهبضّبي ثبًه هطوعي (. ثطاي هثبل، زض حبلي1388سوٌي، اؾز )هؤ

ّعاض  430ثیف اظ  1395ّب زض ؾبل سؿْیلار افغبیي ثبًه ّب ٍج.ا.ا. حدن ول ٍام

هیلیبضز سَهبى ثَزُ اؾز، هدوَؿ هدَظّبي نبزض قسُ ثطاي افعایف ؾطهبیِ زض ایي 

 5ّعاض هیلیبضز سَهبى )حسٍز  6/22ؾبل اظ ؾَي ؾبظهبى ثَضؼ ٍ اٍضاق ثْبزاض 

هٌبثـ  يزضنس حدن سؿْیلار( ثَزُ اؾز. زض عطف سمبضبي اٍضاق ثْبزاض ٍ فطضِ

گصاضي ثسٍى ضیؿه ثرف ثبًىساضي ًؿجز ثِ ثبظاضّبي هبلي ًیع ذسهبر ؾذطزُ

ّوَاضُ ًمف غبلت ضا  ّبي ضیؿىي ذطیس ٍ ًگْساضي اٍضاق ثْبزاض ثبظاض ؾطهبیِگعیٌِ

گصاضي زض ثرف ثبًىي اظ ثبظزُ ؾذطزُ ،. ثب ایٌىِ ثبظزُ سدوقي ثبظاض ؾْبمزاضاؾز

ّبي ثَضؾي ثِ ؾَز ؾذطزُ َز سمؿیوي قطوزب ّوَاضُ ًؿجز ؾاهّ ؛ثیكشط اؾز

ثبًىي ووشط اظ ٍاحس ثَزُ اؾز. ثب سَخِ ثِ هكىلار هَخَز ًؾبم ثبًىي زض اٍاؾظ 

 هََّهي، ثسّي زٍلز ثِ  يّوچَى دطزاذز ؾَزّبي ؾذطزُ؛ 1390 يزِّ

ّبي ّب، حدن ثؿیبض هغبلجبر هقَق ٍ اًدوبز ثركي اظ هٌبثـ ثبًىي زض زاضایيثبًه

ضؾس ثبظاض ؾطهبیِ ثِ ٍیػُ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض ثِ فٌَاى قًَسُ، ثِ ًؾط هيووشط ًمس

ثسیلي زض خْز خصة هٌبثـ ٍ سرهیم  زهبؾٌح الشهبزي وكَض، ثشَاًس ًمف ثي

دصیطي،  ّبي هرشلف سَلیسي ٍ نٌقشي ایفب وٌس. ٍخَز ضلبثز ثْیٌِ آى ثِ ثرف

سَاًس حدن فؾین ًمسیٌگي ضا هيفبسي ٍ ًؾبضر هؿشوط زض ایي ثبظاض، قفبفیز اعلا

                                                           
26 Gertler, Kiyotaki, and Queralto 
27 Dib 
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 ثِ ؾَي نٌبیـ دطثبظزُ ّسایز وٌس ٍ زض ایي ذكىؿبلي هبلي هَخجبر ضقس 

ّبي ذطز هطزم، ظیطا حضَض ّطچِ ثیكشط ؾطهبیِشهبزي ضا فطاّن ًوبیس؛ ّبي الثرف

ّبي ثبظًكؿشگي،  ّبي سأهیي ؾطهبیِ، نٌسٍق گصاضي یب قطوز ّبي ؾطهبیِ ثبًه

ٍ زیگط ًْبزّبي هبلي ؾجت دَیبیي، فوك ٍ سحطن  گصاضي ّبي ؾطهبیِ نٌسٍق

 قَز. ثیكشط زض ایي ثبظاض هي

ثب حضَض ثبظاض ؾطهبیِ  DSGEعطاحي ٍ ثطآٍضز یه هسل  ،ّسف دػٍّف حبضط

ثِ نَضر یه 1393:4سب  1376:3ثیعیي عي زٍضُ  ثطاي الشهبز ایطاى ثِ ضٍـ

ض ّوعهبى ثرف ثبظاضّبي هبلي ثب حضَ ،الشهبز ثبظ وَچه اؾز. زض ایي دػٍّف

قَز وِ آى ضا ًؿجز ثِ ؾبیط هغبلقبر زاذلي ؾبظي هيثبًىي ٍ ثبظاض ؾْبم هسل

 (، 1395(، زضگبّي ٍ ّبزیبى )1395اًدبم قسُ اظ خولِ ثیبر ٍ ّوىبضاى )

( 1392( ٍ هْطگبى ٍ زلیطي )1394(، احوسیبى )1394ٍـ ٍ ّوىبضاى )فطظیي

 گیطًسگبى سمؿین ًساظوٌٌسگبى ٍ ٍاماؾبظز. ذبًَاضّب ثِ زٍ گطٍُ دؽهشوبیع هي

ًیطٍي وبض ٍ سمبضبي دَل اظ عطیك زاز ٍ ؾشس  يقًَس وِ فلاٍُ ههطف ٍ فطضِهي

گصاضي هبلي هغلَثیز وؿت ؾْبم ٍ اٍضاق ثْبزاض ثسّي زض ثبظاض ؾطهبیِ ٍ ؾطهبیِ

زٌّس. اي ّوعهبى اًدبم هيزٍضُیبثي ثیيوٌٌس ٍ لصا ثطاي سهویوبر ذَز، ثْیٌِهي

فطٍقي(، وبلاّبي ًْبیي )ذطزُي ّبي سَلیسوٌٌسُچْبض گطٍُ ثٌگبُ ّب ثِثٌگبُ

ّبي نبزضاسي ٍ ٍاضزاسي سمؿین اي )وبضآفطیي(، ثٌگبُوبلاّبي ٍاؾغِ يسَلیسوٌٌسُ

ّب زض ثبظاض فطٍقي زض یه ثبظاض ضلبثز اًحهبضي ٍ ؾبیط ثٌگبُقًَس. ثرف ذطزُهي

ؾْبم ٍ ؾَزّبي  يى اظ عطیك زضیبفز ٍام، فطضِوٌٌس. وبضآفطیٌبضلبثشي فقبلیز هي

وٌٌس اي زاذلي ٍ ٍاضزاسي هياًجبقشِ السام ثِ سمبضبي ًیطٍي وبض ٍ وبلاّبي ؾطهبیِ

 ّبي زاگلاؼ هحهَل ذَز ضا سَلیس ٍ ثٌگبُ-ٍ اظ عطیك یه سبثـ سَلیس وبة

، گیطًسُوٌین ثطاي ذبًَاضّبي ٍامفطٍقس. فطو هيفطٍقي ٍ نبزضاسي هيذطزُ

ّب، ؾطهبیِ خبضي ٍ اضظـ آسي ؾْبهكبى زؾشوعزّب ٍ ثطٍر ؾْبم آسي ٍ ثطاي ثٌگبُ

ّب اظ عطیك خصة گیطز. ثبًهثِ فٌَاى ٍثیمِ سؿْیلار هَضز اؾشفبزُ لطاض هي

وٌٌس. زٍلز اظ عطیك ّب ٍ فطٍـ ؾْبم ثبًه السام ثِ افغبي سؿْیلار هيؾذطزُ

وٌس ٍ هربضج ذَز ضا سأهیي هي اذص هبلیبر، فطٍـ اٍضاق هكبضوز ٍ فطٍـ ًفز

 يوٌس. ثبًه هطوعي ًیع ثط اؾبؼ سطاظًبهِ ذَز هٌبثـ دبیِسَاظى ثَزخِ ضا حفؼ هي

نلاحسیسي ضٍي ًطخ  يزّس ٍ اظ عطیك یه لبفسُدَلي ضا ثطاثط ههبضف آى لطاض هي

 گصاضي ذَاّس وطز.ضقس حدن ًمسیٌگي ؾیبؾز
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 يازثیبر هَضَؿ ٍ دیكیٌِ ،ؾبذشبض همبلِ ثسیي قطح اؾز وِ زض ثرف زٍم

قَز. زض گصاضي ثیبى هيثبظاض هبلي ٍ ههطف ٍ ؾطهبیِ يدیطاهَى ضاثغِ ،دػٍّف

ثرف ؾَم الشهبزؾٌدي ثیعیي ثطاي ثطآٍضز هسل سقبزل فوَهي دَیبي سهبزفي 

اضائِ قسُ اؾز. ثرف چْبضم، دٌدن ٍ قكن ثِ سطسیت ثِ سهطیح ٍ الگَؾبظي یه 

ٍاوٌف -وَچه، حل هسل ٍ سدعیِ ٍ سحلیل سَاثـ ضطثِالشهبز ویٌعیي خسیس ثبظ 

آهسُ  گیطي ٍ دیكٌْبزّبثرف ّفشن ًشیدِ دطزاظز ٍ ؾطاًدبم زضحبنل اظ هسل هي

 اؾز.

 

 ادبیات هَضَع ٍ پیؾیٌِ پضٍّؼ -2

ز ولاى ضا گصاضي، الشهبثبظاضّبي هبلي ثِ ٍیػُ ثبظاض ؾطهبیِ اظ عطیك ههطف ٍ ؾطهبیِ

گصاضي اثطار ثبظذَضزي فلاٍُ ثط ایي، ذَز ههطف ٍ ؾطهبیِ زّس؛سحز سأثیط لطاض هي

زض ثبظاضّبي (. 13. خلس زٍم، ل 2006هْوي ثط ثبظاضّبي هبلي زاضًس )زیَیس ضٍهط، 

ؾطهبیِ، هقبهلار هبلي اظ عطیك فطضِ ٍ سمبضبي اٍضاق ثْبزاض ثب سهویوبر ههطف ٍ 

ظ عطیك فطٍـ اٍضاق ّب ااًس. قطوزّب هطسجظ قسُگصاضي افطاز ٍ قطوزؾطهبیِ

وٌٌس. اظ ؾَي گصاضي سأهیي هيثْبزاض، هٌبثـ هبلي هَضز ًیبظ ذَز ضا ثطاي ؾطهبیِ

ّب، حمَق ٍ هغبلجبسي ضا گصاضي زض اٍضاق ثْبزاض قطوززیگط، افطاز اظ عطیك ؾطهبیِ

ّب ثب سأهیي ثٌبثطایي، قطوز آٍضًس؛ضّبي ٍالقي قطوز ثِ زؾز هيزض ذهَل ثبظا

ّبي ؾَزآٍض ضا اظ عطیك اًشكبض اٍضاق ثْبزاض هَضز ًیبظ ثطاي فقبلیز يهبلي، ؾطهبیِ

گصاضي قًَس زاضایي افطاز اظ ههطف ثِ ؾوز ؾطهبیِآٍضًس ٍ ثبفث هيثِ زؾز هي

گصاضي وِ ؾَق دیسا وٌس. اظ آًدب وِ سهویوبر افطاز زض هَضز ههطف یب ؾطهبیِ

گصاضي ّب زض هَضز ؾطهبیِزثیبًگط سمبضبي ول اٍضاق ثْبزاض اؾز ٍ سهویوبر قطو

ثبظزُ اٍضاق ثْبزاض لطاض وِ ثیبًگط فطضِ ول اٍضاق ثْبزاض اؾز، سحز سأثیط لیوز ٍ 

ّب ثب سَخِ ثِ فطضِ ٍ سمبضب ٍ لیوز اٍضاق ثْبزاض، ثٌبثطایي افطاز ٍ قطوز گیطز؛هي

گیطي وٌٌس گصاضي ذَز سهوینبیِسَاًٌس زض ذهَل سهویوبر ههطف ٍ ؾطههي

(. اظ زیسگبُ الشهبز ذطز، سغییطار ثبظزّي ثبظاض 173، ل 2005ٍ ّوىبضاى، )وَدلٌس 

 يوٌس. اثط خبًكیٌي یه سىبًِؾْبم زٍ اثط خبًكیٌي ٍ زضآهسي ثط ههطف ایدبز هي

اًساظ قسُ ثِ ّبي ؾْبم، وبّف ههطف خبضي ٍ ّسایز هٌبثـ هبظاز دؽهثجز لیوز

هٌفقز ٍ افعایف ههطف زٍضُ  گصاضي ٍ ذطیس اٍضاق ثْبزاض ثِ لهس وؿتؾطهبیِ

ّب ثطاي گطفشي هَلقیز فطٍـ اٍضاق ب اثط زضآهسي ایي سىبًِ اًگیعُاهّ آسي اؾز؛
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هطفي خبضي ضا افعایف ذَاّس زاز؛ ثْبزاض ٍ قٌبؾبیي ثطٍر سمس ٍ سأهیي هربضج ه

ثؿشِ ثِ ؾبذشبض شٌّي وبضگعاضاى الشهبزي، هیل ًْبیي ٍ  ،ٌبثطایي ثطآیٌس ایي اثطارث

ههطفي ذبًَاضّب هَخت سمَیز/سضقیف ثبظاض -اًساظثِ ههطف ٍ الگَي دؽهشَؾظ 

( هقشمسًس ثبظاضّبي 4، ل2006) 28ؾطهبیِ ذَاّس قس. ایٌطٍي هیكىیي ٍ ایىیٌع

ًمف هْوي زض الشهبز زاضًس؛ ظیطا ٍخَُ  ،هبًٌس ثبظاض ؾْبم ٍ ثبظاض اٍضاق لطضِ ؛هبلي

 َُ ذَز ًساضًس ثِ وؿبًي وِ ایيهَلس اظ ٍخ يًمس ضا اظ افطازي وِ سَاى اؾشفبزُ

زض ٍالـ فولىطز ذَة ثبظاضّبي هبلي، یىي اظ  وٌس؛سَاًبیي ضا زاضًس، ّسایز هي

فَاهل ولیسي زض سأهیي ضقس الشهبزي ثبلا اؾز. زض همبثل، ثبظاضّبي هبلي ثب وبضوطز 

ّوچٌیي فقبلیز  ط هبًسى ثؿیبضي اظ وكَضّبؾز؛ضقیف، یىي اظ زلایل فمی

ّبي آثبض هؿشمیوي ثط ثطٍر قرهي، ضفشبض ثٌگبُ ،ي ثِ ٍیػُ ثبظاض ؾْبمثبظاضّبي هبل

 اي الشهبز زاضًس.وٌٌسگبى ٍ فولىطز چطذِسدبضي ٍ ههطف

ثب حضَض  DSGEعَض ولي هفبّین ًؾطي ٍ ازثیبر هَضَؿ زض الگَّبي ِث

عَض وِ اقبضُ قس اظ یىؿَ، ثطًبًىِ ٍ ثبظاضّبي هبلي ّوؿَ ٍ ؾبظگبض ًیؿشٌس. ّوبى

ّبي ثبظاض ؾْبم اظ عطیك ًطخ ( ثط اضسجبط الشهبز ولاى دَیبیي2001ٍ  1999طسلط )گ

زٌّس وِ ّط زٍ هسل ( ًكبى هي2001وٌٌس. گیلچطیؿز ٍ لیْي )سَضم سأویس هي

ّبي دَیبي چبضچَة ثب اذشلالار هبلي، ٍیػگي DSGEٍ هسل  DNKاؾشبًساضز 

ٍ  2002، 2000ىبضاى )وٌٌس. وىچشي ٍ ّوذَثي سىطاض هيِضا ث RBCاؾبؾي 

دصیطي الشهبز ولاى ٍ اًحطاف هحهَل ول زض ٍاوٌف زٌّس ًَؾبى( ًكبى هي2003

ّبي وٌٌس ثبًهثٌبثطایي دیكٌْبز هي قَز؛ سغییطار لیوز ؾْبم سكسیس هيثِ 

 ّبي ثبظاض ؾطهبیِ حؿبؼ ثبقٌس.هطوعي ثبیس ًؿجز ثِ دَیبیي

 اي ّبي ٍثیمٍِزیززٌّس هحس( ًكبى هي2001وبضلؿشطٍم ٍ فیَضؾز )

ّبي ثبظاض ؾْبم ذَاّس قس ٍ اثطار هَخت دبؾد ًبوبضاي الشهبز ثِ قَن ،آٍضالعام

ظیطا ثب قَز؛ یبثس ٍ ثبفث وبّف ضفبُ هيالشهبز گؿشطـ هيآى ثط ثرف حمیمي 

ّب زؾشرَـ سغییط قسُ ٍ خطیبى ّب ٍ ثطٍر افطاز ٍ ثٌگبُهبلي، زاضایي يیه سىبًِ

ًیع زچبض ًَؾبى ذَاّس وطز. زض ایي ضا ّب اي آىقطایظ سطاظًبهِزضآهس اًشؾبضي ٍ 

زٌّسگبى هشٌبؾت ثب هیعاى ٍام وٌٌسگبى افشجبض ٍ ٍامقطایظ ٍثبیك اذص قسُ سأهیي

ّبي سأهیي ّبي ًؾبضر ثط دطٍغُدیف اظ ثطٍظ سىبًِ ًرَاّس ثَز ٍ زض ًشیدِ ّعیٌِ

آفطیٌبى هَخت اًشمبل اثطار افشجبض قسُ ٍ ضیؿه ًىَل لطاضزازّبي ٍام سَؾظ وبض

                                                           
28
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ل ول ٍ ًطخ ّب ٍ هحهَگصاضي ثٌگبُسىبًِ زض ثبظاض هبلي ثِ ههطف ذبًَاضّب یب ؾطهبیِ

ّبي گًَبگَى دَیبي سهبزفي ب زض ؾَي زیگط، هسلاهّ سَضم الشهبز ذَاّس قس؛

ویٌعیي خسیس لطاض زاضز وِ ثط اثطار ثطٍرِ ثبظاض ؾْبم ضٍيِ ههطف ثط عطف سمبضبي 

 ّبي حمیمي اثط قًَس ٍ ثٌبثطایي اظ ایي عطیك ثط فقبلیزهشوطوع هيالشهبز 

عَض هؿشمین ثط ِّبي ثبظاض هبلي ثّب سىبًِ(. زض ایي هسل2012گصاضًس )ًیؿشیىَ، هي

اي ٍ سمبضبي ول زٍضُزضآهس ٍ ثطٍر اًشؾبضي ٍ زض ًشیدِ سغییط سطویت ههطف ثیي

ویٌعیي خسیس ثب وبًبل لیوز  DSGE( یه هسل 2015قَز. َّلاًسض ٍ لیَ )هي

دصیطي لیوز چِ ًَؾبى؛ اگطزّسّبي آًْب ًكبى هيؾْبم ضا عطاحي وطزًس. یبفشِ

ب ؾمَط ثبظاض ؾْبم ثِ عَض اهّ وٌس؛ین الشهبز ولاى ضا سحطیه هيؾْبم اثطار هلا

ّبي اًشمبل چٌسگبًِ اظ لجیل وبًبل قشبثگط هبلي ٍ وبًبل ّوعهبى اظ عطیك وبًبل

یبثس ٍ قىٌٌسگي هبلي شاسي زض ثبظاض هبلي هسضى ٍ زض الشهبز اًشمبل هي ٍخَُ ثبًىي

( ًَؾبًبر 2011آٍضز. فًَه، دبئشع ٍ دیشلاضظیه )الشهبز حمیمي ضا ثِ ٍخَز هي

 آظهَى ٍ  DSGEوٌگ ضا اظ عطیك یه هسل ض زض ٌّگوبٍي وؿتچطذِ

وٌٌس. ًشبیح هي ّبي ؾبذشبضي گًَبگَى ضا قٌبؾبیيّبي الشهبز ولاى قَنزلالز

 يالشهبز ثبظ وَچه ثط دبیِ DSGEّب ثب اؾشفبزُ اظ یه هسل ثطآٍضز ثیعیي آى

سئَضي الشهبز هقبنط ثط اثطار هقٌبزاض ٍ هثجز ثطٍر اظ ثبظاضّبي ؾْبم ثط ههطف ٍ 

 وٌس. چطذِ وؿت ٍ وبض سأویس هي

ه ضفشبض ثبً يثِ هغبلقِ DSGE( ثب عطاحي یه هسل 1395ثیبر ٍ ّوىبضاى )

ّبي وبلیجطاؾیَى ٍ ثجبسي هبلي ثطاي ایطاى دطزاذشٌس. یبفشِهطوعي زض ٍضقیز ثي

ثیبًگط آى اؾز وِ ثب ثطٍظ قَن لیوز ّب؛ القول آًي هشغیطّبي هسل آىسَاثـ فىؽ

ؾْبم، ٍاوٌف هلاین ثبًه هطوعي ثِ اًحطافبر قبذم ول لیوز ؾْبم اظ ؾغح 

ًَؾبًبر الشهبزي قسُ ٍ ثجبر ولي الشهبز  يسقبزلي آى، هٌدط ثِ وبّف زاهٌِ

 DSGE( ثب اؾشفبزُ اظ یه هسل 1395زّس. زضگبّي ٍ ّبزیبى )ولاى ضا افعایف هي

ؾبظي الشهبز زٌّس وِ زض ًؾط گطفشي ثرف ثبًىي زض هسلثطاي ایطاى ًكبى هي

ثرف ّب ثِ سطاظًبهِ ثبًىْب ٍ ثبظذَض اثطار آى زض ولاى، ثِ زلیل اًشمبل اثطار سىبًِ

حمیمي، اعلافبر ثیكشطي ثطاي سحلیل ًَؾبًبر هشغیطّبي ولاى الشهبزي ثطاي 

 آٍضز.گصاض فطاّن هيؾیبؾز
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 التصادعٌجی بیشیي -1

ّبي آهبضي زض سىٌیه ثیعیي زض همبیؿِ ثب ضٍیىطز ؾٌشي، ثطاي ثطآٍضز ٍ آظهَى

 آهبض ثیعیي ثط اؾبؼ قَز.دبضاهشطّب سَؾظ ؾبذشبضّبي شٌّي هحمك لحبػ هي

 ًوبیي ٍ ثب اؾشفبزُ اظ ّب )زض هَضز دبضاهشطّبي هسل( ثب سبثـ ضاؾزسطویت دیكیي

اي ضا ثطاي ثطضؾي ًوبیي دٌدطُّبي ٍالقي ثٌب ًْبزُ قسُ اؾز. سبثـ ضاؾززازُ

وٌس. آهبضّبي ثیعیي ثِ فٌَاى فطآیٌسّبي یبزگیطي قٌبذشِ خْبى ٍالقي اضائِ هي

دؿیي  ثِ هٌؾَض هحبؾجِ سَظیـ  ي بّسُّبي لبثل هكقًَس وِ زض آى زازُهي

( ) ٍ سَظیـ دیكیي  (   ) ًوبیي ٍ ثب فطو زاقشي سبثـ ضاؾز ( | ) 
 

(. فطآیٌس ثقسي اظ دبضاهشطّبي هسل اؾز  یه ثطزاض   گیطز )هَضز اؾشفبزُ لطاض هي

 ثبقس:هي 1یبزگیطي ثط اؾبؼ سئَضي ثیعیي ثِ نَضر ظیط ضاثغِ 
( )L( ; )

( ) ( )L( ; )
( )

f Y
f Y f Y

f Y

 
     

)ثِ هٌؾَض اؾشٌجبط سَظیـ دؿیي، فجبضر  ) ( )L( ; )
kR

f Y f Y d     ِث

قَز. ّسف انلي اظ اؾشٌجبط فٌَاى یه همساض ثبثز ًطهبل قسُ زض ًؾط گطفشِ هي

)هطثَط ثِ سبثـ سَظیـ دؿیي  ثیعیي هحبؾجِ دبضاهشطّبي )f Y  ثب اؾشفبزُ اظ

 ثبقس.هي Yاعلافبر زض زؾشطؼ

هَضز  اي زض هَضزاي ٍ ًمغِفبنلِ سبثـ سَظیـ دؿیي ثِ هٌؾَض اؾشٌجبط

ًوبیي ثٌبثطایي ثیعیي سطویت اعلافبر اٍلیِ ٍ سبثـ ضاؾزیطز؛ گاؾشفبزُ لطاض هي

یقٌي سبثـ چگبلي دیكیي ثطاي  ؛اؾز. اگط فطو قَز وِ ّیچ اعلافبسي ًساضین

حبلز سَظیـ هَضز ًؾط زض ایي طّب احشوبل یىؿبًي ضا اضائِ وٌس؛ همبزیط هرشلف دبضاهش

وِ اعلافبر اٍلیِ نفط اؾز، سَاى گفز وِ ٌّگبهيثٌبثطایي هي یىٌَاذز اؾز؛

لصا حساوثط ضاؾشٌوبیي حبلز ذبني اظ  ؛قَزثیعیي سجسیل ثِ حساوثط ضاؾشٌوبیي هي

یقٌي اعلافبر  قَز وِ اعلافبر وبهلاً زلیك ثبقس؛ثیعیي اؾز. حبل اگط فطو 

)زاذل  )P Y سَاى ًكبى زاز وِ سبثـ ضاؾشٌوبیي وبهل ثبقس، زض ایي حبلز هي

حبلز ثیعیي سجسیل زض ایي قَز؛ ّب چیعي اؾشرطاج ًويظ زازُّیچ ًمكي ًساضز ٍ ا

 قَز.ثِ وبلیجطاؾیَى هي

ظیط ضا زض ثط  يؾِ هطحلِ Y ٍاضظیبثي سبثـ ضاؾشٌوبیي ثطاي ّط همساض هقیي

 گیطز: هي

(1) 
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ًَقشي هسل الشهبز ولاى سئَضیه ثِ فٌَاى ؾیؿشوي اظ  ياٍلیي هطحلِ

. ظا اؾزفطآیٌسّبي سهبزفي ثطٍىهقبزلار اًشؾبضي ٍ غیط اًشؾبضي ذغي اظ خولِ 

زٍم اضظیبثي سبثـ ضاؾشٌوبیي، ثبیؿشي ؾیؿشن ذغي هدوَفِ هقبزلار  يزض هطحلِ

)Lحل قَز. اضظیبثي سبثـ ضاؾشٌوبیي  ; )Y  هسلDSGE  ثب اؾشفبزُ اظ فیلشط

ظاي وبلوي ٍ ثب اؾشفبزُ اظ ؾیؿشن هقبزلار سفبضلي وِ زضثطگیطًسُ هشغیطّبي زضٍى

tx  ٍty ظا ٍ لبًَى حطوز فطایٌسّبي سهبزفي ثطٍىtz ي ؾَم ، زض هطحلِاؾز

 لبثل اضظیبثي اؾز.

اثشساً ثبیؿشي هس دؿیي هحبؾجِ قَز  ،ثِ هٌؾَض ضؾیسى ثِ سَظیـ دؿیي ضطایت

یؿشي ّكیي زض هس دؿیي هحبؾجِ . ؾذؽ ثبشوبلاً زض ًَن سَظیـ دؿیي اؾزوِ اح

قَز. زض ایي ضٍـ ؾبظي اؾشبًساضز اؾشفبزُ هيّبي ثْیٌِثسیي هٌؾَض اظ ضٍـ قَز؛

قَز. ؾذؽ ظ فیلشط وبلوي هحبؾجِ هيثقس اظ حل هسل، سبثـ ضاؾشٌوبیي ثب اؾشفبزُ ا

 الگَضیشن هشطٍدَلیؽ ّؿشیٌگع ثطاي ایدبز وطزى ًوَزاضّب هَضز اؾشفبزُ لطاض 

 گیطز. هي

ًشبیح سدطثي ثب اؾشفبزُ اظ خقجِ اثعاض  يسَظیـ دؿیي دبضاهشطّبي هسل ٍ ّوِ

ثطؾبظي افعاض هشلت ثسؾز آهسُ اؾز. الگَضیشن ثب یه حساوزایٌط ٍ ثب اؾشفبزُ اظ ًطم

وٌس ٍ ثب اضظیبثي هبسطیؽ ّكیي زض حساوثط ّؿشِ اظ ّؿشِ سَظیـ دؿیي قطٍؿ هي

قَز ٍ ؾذؽ ثِ فٌَاى ٍضٍزي ثطاي اخطاي انلي الگَضیشن سَظیـ دؿیي زًجبل هي

ّبي دؿیي دبضاهشطّبي هسل ٍ زیگط  هشطٍدَلیؽ ّؿشیٌگع ثِ هٌؾَض هحبؾجِ سَظیـ

 ّب اؾشفبزُ ذَاّس قس. آهبضُ

ثبیؿشي زض  وٌین؛ثطاي چگبلي دؿیي اؾشفبزُ هيؾبظي ثیعیي اظ قجیِ ٌّگبهي وِ

ؾبظي قسُ ٍ فسم سأثیطدصیطي ًشبیح ثِ ّبي قجیِهَضز هغبثمز سَظیـ ّسف ثب ضؾن

29ٍؾیلِ همبزیط اٍلیِ ظًدیطُ 
MCMC  ُاعویٌبى حبنل قَز. ّوگطایي ّط ظًدیط

 قَز. ٍ ّوگطایي ولي ثِ ٍؾیلِ هقیبض ثطٍن ٍ گلوي ثطضؾي هي

ًشبیح حبنل اظ ثطآٍضز ثیعیي هسل  6دؽ اظ سهطیح ٍ حل هسل، زض ثرف 

 اضائِ قسُ اؾز.
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 Markov Chain Monte Carlo 
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  DSGEطزاحی ٍ تصزیح هذل  -1

گصاضي زاضایي هجشٌي ( چبضچَة لیوز2008زض هسل حبضط ثِ دیطٍي اظ وَوطاى )

 حبل، هحیظ سقبزل خعئي ثبظاض ؾْبمثب ایيگیطز؛ هَضز اؾشفبزُ لطاض هي 30ثط ههطف

گیطًسُ( اًساظوٌٌسُ ٍ ٍامهسل ثیي زٍ گطٍُ ذبًَاضّبي هشفبٍر )ذبًَاضّبي دؽ

؛ وطیؿشیبًَ ٍ 2005ًیبظهٌس ؾبظگبضي ثطٍر هبلي زض سبثـ هغلَثیز اؾز )یبوٍَیلَ، 

ّبي ؾْبم ثِ (. ثٌبثطایي سمبضب ٍ لیوز2015ٍ ّیشَى ٍ لیَ،  2010ّوىبضاى، 

اي، ذسهبر زٍضُّبي ههطف ثیيضٍي اًشربةي اثطار ثطٍر ّوعهبى ٍؾیلِ

اي ثبظاض سقییي ّبي ؾَز سمؿیوي ٍ فبیسار )ظیبى( ؾطهبیِهغلَثیز هؿشمین، ثبظزُ

ّبي سَلیسي، اضظـ ؾْبم ٍ گیطًسُ ٍ ثٌگبُقَز. ثِ فلاٍُ، زض هَضز ذبًَاضّبي ٍامهي

 سَاًس ثِ نَضر ٍثیمِ ثطاي زضیبفز ٍام هَضز اؾشفبزُ لطاض گیطز.ثطٍر هبلي هي

 خاًَارّا -1-3

( ًوبیٌسُ اظ  گیطًسُ )( ٍ ٍام اًساظوٌٌسُ ) هغلَثیز ذبًَاضّب افن اظ ذبًَاض دؽ

فطضِ ًیطٍي وبض( ٍ ذسهبر ًمسیٌگي    ، فطاغز )یب (  ّبي ثیي ههطف )اًشربة

ّبي حمیمي هغوئي )ثطٍر هبلي ثِ قىل ؾذطزُ
  

  
(، سطاظ حمیمي دَل ) 

  

  
( ٍ ؾجس  

گصاضي ؾْبم )ؾطهبیِ حمیمي
  

 
  

  
قَز )ثطاي هثبل، وطیؿشیبًَ ٍ ( ًبقي هي

 (.2010؛ ٍالف، 2010، 2005ّوىبضاى، 

 اًذاسوٌٌذُخاًَارّای پظ -1-3-3

یل ًْبیي ثِ گیطًسگبى ٍ وبضآفطیٌبى زاضاي هایي گطٍُ اظ ذبًَاضّب ًؿجز ثِ ٍام

گیطًس ٍ ًیبظي ثِ ًمسیٌگي ٍام ًويّب ّب اظ ثبًهظیطا آى سط ّؿشٌس؛ههطف دبییي

ثطاي سأهیي هبلي ههطف ًساضًس ٍ اسفبلبً هٌبثـ هبظاز ذَز ضا اظ عطیك ذطیساضي ؾْبم 

ثٌبثطایي  زٌّس؛یبض هشمبضیبى هٌبثـ لطاض هيّب زض اذشگصاضي زض ثبًهٍ یب ؾذطزُ

 اًساظوٌٌسُ ثِ نَضر ظیط ذَاّس وطز:ؾبظي ذبًَاض دؽهؿئلِ ثیكیٌِ
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 Consumption-based CAPM 
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گیطي فبزار دبضاهشط قىل  فبهل سٌعیل ظهبًي شٌّي، ًكبًِ    وِ دبضاهشط عَضيِث

گطیعي ًؿجي اؾز وِ فىؽ ضطیت ضیؿه   ههطفي ذبًَاضّب اؾز؛ دبضاهشط

فىؽ ثیبًگط   زّس؛ دبضاهشط اي ههطف ضا ًكبى هيوكف خبًكیٌي ثیي زٍضُ

هقىَؼ وكف سطاظ    وكف فطضِ ًیطٍي وبض ًؿجز ثِ زؾشوعز ٍالقي اؾز؛ 

   قَن دَلي،     ّبي ًمسي؛ دطزاذز
(، CPIوٌٌسُ )قبذم لیوز ههطف  

  هشغیط 
  گصاضي ذبًَاض، ّب( هَخَز زض ؾجس ؾطهبیِسقساز ؾْبم )ثبًىْب ٍ ثٌگبُ  

  

  لیوز ؾْبم زض ثبظاض اؾز؛ ثٌبثطایي 
 
اضظـ اؾوي ثطٍر هبلي ًبقي اظ    

قَن ثبظاض ؾْبم اؾز؛       زّس؛ ًگْساضي ؾجس ؾْبم ضا ًكبى هي
  

  
اٍضاق   

    ّب، هكبضوز هٌشكط قسُ اظ ؾَي زٍلز ٍ ثٌگبُ
 ًطخ ؾَز اؾوي ًبذبلم  

     ّب ٍؾذطزُ
ذبلم اٍضاق ثسّي اؾز. ًطخ ؾَز اؾوي ًب  

  

  
اي زضآهس زٍضُ  

ؾَزّبي سمؿیوي اؾوي        زؾشوعز حمیمي سٌؾین قسُ سَؾظ ثبظاض، 

  ّب ثِ ذبًَاضّبي ؾْبهساض، ذبلم هبلیبر هؿشمین ّب ٍ ثبًهًبذبلم ثٌگبُ
   ٍ

   ّبي زضیبفشي یبضاًِ
 :ّب ثِ نَضر ظیط اؾزاؾز. قطایظ هطسیِ اٍل آى  

 (
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فطضِ  5 يسمبضبي اٍضاق هكبضوز، ضاثغِ 4 يسمبضبي ؾذطزُ، ضاثغِ 3 يضاثغِ

 ؾْبم زض یه دطسفَي سمبضب ثطاي ؾجس  7سمبضبي دَل ٍ ضاثغِ  6ًیطٍي وبض، ضاثغِ 

گصاضي زّس وِ اظ فطهَلي هبًٌس هقبزلِ لیوزگصاضي ضیؿىي ضا ًكبى هيؾطهبیِ

 وٌس.ؾْبم هجشٌي ثط ههطف دیطٍي هي

(3) 

(4) 

(5) 

(6) 

(7) 
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 گیزًذُخاًَار ٍام -1-3-2

وٌٌس ٍ ثِ گصاضي ًويّبي ثسٍى ضیؿه ؾطهبیِگیطًسُ زض ؾذطزٍُام ذبًَاضّبي

وٌٌس سب ههطف خبضي، سمبضبي دَل زضیبفز هيّب ٍام ٍ سؿْیلار خبي آى، اظ ثبًه

ّب اٍضاق قَز آىگصاضي زض ؾْبم ذَز ضا سأهیي هبلي وٌٌس. فطو هيٍ هیعاى ؾطهبیِ

فلاٍُ ثط ایي، ثب سَخِ ثِ ایٌىِ زؾشطؾي ًبهحسٍز  وٌٌس؛ضا ًیع ذطیساضي ًوي ثسّي

گیطي ضبي ٍامگیطًسُ ثب هحسٍزیز عطف سمبثِ ٍام ٍ افشجبض ٍخَز ًساضز، ذبًَاض ٍام

سَاى ثِ گیطًسُ ضا هياي( ضٍثطٍ اؾز. اوٌَى هؿئلِ ذبًَاض ٍام)هحسٍزیز ٍثیمِ

 نَضر سبثـ لاگطاًػیي ظیط ثیبى وطز:
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وِ عَضيِث
  
 

  
  هیعاى ٍام زضیبفشي ذبًَاضّب،   

  ّب، ٍام يًطخ ثْطُ  
ضطیت   

گیطًسگبى زض ٍظى زضآهس زؾشوعز ٍام        گیطي،هحسٍزیز ٍام

ًؿجز ثطًٍعاي      ؾَز سمؿیوي ثطٍر ؾْبم،       اي، هحسٍزیز ٍثیمِ

سهبزفي ٍام ثِ اضظـ ثطاي هبلىبى ثطٍر هبلي یب ضیؿه افشجبضي ذبًَاض اؾز وِ اظ 

( ثطاي ایي     اٍل ) يقطایظ هطسجِوٌس. دیطٍي هي AR(1)یه فطایٌس 

وٌس.ّب ضا هكرم هيآى يذبًَاضّب سهویوبر ثْیٌِ
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(9) 

(10) 

(11) 
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 يهقبزلِ 11 يسمبضبي دَل، ضاثغِ 10 يسمبضبي ٍام، ضاثغِ 9 يوِ ضاثغِعَضيِث

 هقبزلِ لیوز زاضایي هجشٌي ثط ههطف ذبًَاض  12 يًیطٍي وبض ٍ ضاثغِ يفطضِ

ّب زض ثبظاض، هحسٍزیز دَیبیي ثطٍر ؾْبم آىوٌس وِ گیطًسُ ضا هكرم هيٍام

وِ ّط زٍ گطٍُ ذبًَاضّب ضا ٍیػُ ٌّگبهيگیطًسُ ضا زض ذَز زاضز؛ ثِاي ٍاممٍِثی

وٌین، سقبزل لیوز ( ضا ثب ّن سطویت هي12( ٍ )7وٌین ٍ هقبزلار )سدویـ هي

ز ٍ اظ گیطعَض فقبل اثطار ثطٍر عطف سمبضب ثط ههطف ضا زض ثط هيِثبظاضي ؾْبم ث

ّبي وَسبُ )فطٍـ( ٍ ثلٌس )ذطیس( ّط زٍ گطٍُ اظ ذبًَاضّب زض ّط عطیك هَلقیز

 قَز. زٍضُ سقییي هي

 ّابٌگاُ -1-2

ّبي  وٌٌس؛ ثٌگبُ ّب فقبلیز هي ؾِ زؾشِ اظ ثٌگبُ ،ولي زض چبضچَة الشهبز ثبظعَضثِ

وٌٌسگبى سَلیس يذَز ثِ زٍ زؾشِ ؛ّبي زاذلي زاذلي، ٍاضزاسي ٍ نبزضاسي. ثٌگبُ

اي یه  قًَس. سَلیسوٌٌسگبى ٍاؾغِ اي سمؿین هي ًْبیي ٍ سَلیسوٌٌسگبى ٍاؾغِ

وٌٌس ٍ آى ضا  ّبي ؾطهبیِ ٍ ًیطٍي وبض سَلیس هي وبلاي هشوبیع ضا ثب اؾشفبزُ اظ ًْبزُ

ثسٍى  اي ضا اي اظ وبلاّبي ٍاؾغِ ؾشِوبلاي ًْبیي وِ یه عیف دیَ يثِ سَلیسوٌٌسُ

ّبي  فطٍقس. ثٌگبُ وٌس، هي ّعیٌِ ٍ سٌْب اظ عطیك ثطًسؾبظي سَلیس ذَز اؾشفبزُ هي

ؾذؽ آى ضا ثِ یه  وٌس؛ ضا اظ ثبظاض ذبضج ذطیساضي هيٍاضزاسي یه وبلاي ّوگي 

ّب ّب ضا ثِ ذبًَاضّبي زاذلي ٍ ثٌگبُ وٌٌس ٍ آى وبلاي ٍاضزاسي هشوبیع سجسیل هي

وٌٌس ٍ ثب ثطًس  ي وبلاي ًْبیي زاذلي ضا ذطیساضي هيّبي نبزضاس فطٍقٌس. ثٌگبُ هي

وٌٌس؛ لصا ثٌگبُ نبزضاسي فطضِ وٌٌسُ ضلبثشي هحهَل  ؾبظي آى ضا هشوبیع هي

 ذَزـ زض ثبظاض خْبًي اؾز.

 فزٍؽی(تَلیذوٌٌذگاى والاّای ًْایی )بخؼ خزدُ -1-2-3

وز اظ ّبي ضلبثز اًحهبضي ٍ چؿجٌسگي لیثٌگبُ يثِ ٍؾیلِ فطٍقيذطزُثرف 

ّبي اؾوي )ثطًبًىِ ٍ ّوىبضاى، ّبي سقسیل ضوٌي ثطاي لیوزًَؿ وبلَ ثب ّعیٌِ

ضا      اي فطٍقبى وبلاّبي ؾطهبیِقَز. ذطزُ( هكرم هي2005؛ یبوٍَیلَ، 1999

(12) 
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    فطٍقي وسّاظ وبضآفطیٌبى زض لیوز ف
وٌٌس ٍ زض ثبظاض ضلبثشي ذطیساضي هي  

فطٍـ ثب وٌٌس. ّط ذطزُسجسیل هي     بلاي ًْبیي اي آى ضا ثِ وثسٍى ّیچ ّعیٌِ

    یه هبضن آح ثط 
    هحهَل ذَز ضا زض لیوز   

فطٍقس وِ هٌحٌي هي  

وٌٌسُ ضا ثب یه وكف لیوشي سهبزفي سمبضبي قرهي ثطاي وبلایف سَؾظ ههطف

  سمبضب 
فطٍقي زض ّط وٌین وِ ثٌگبُ ذطزُزّس. فطو هيهَضز هحبؾجِ لطاض هي  

سَاًس لیوشف ضا ثِ نَضر ثْیٌِ سقسیل ًوبیس ٍ ( هي    زٍضُ سٌْب ثب احشوبل )

 ؾبظي سغییط زّس، ثب وِ زٍثبضُ ثشَاًس لیوشف ضا ثط اؾبؼ ثیكیٌِسب ظهبًي

ثٌسي لیوز ًؿجز ثِ سَضم زٍضُ گصقشِ اهىبى سقسیل لیوز ذَز ضا ذَاّس قبذم

ّبي خسیس ثِ نَضر ضاثغِ هٌحٌي فیلیذؽ ویٌعیيیبثي، زاقز. دؽ اظ اًدبم ثْیٌِ

 قَز.اؾشرطاج هي 13

   
         

  
(    )(     )

  
     

   

 تَلیذوٌٌذگاى والاّای ػوذُ فزٍؽی )بخؼ وارآفزیٌی( -1-2-2

(، وطیؿشیبًَ 2010(، گطالي ٍ ّوىبضاى )2008ّیَل )ثِ دیطٍي اظ دػٍّف ٍاى زى

ضا      اي وبضآفطیٌبى وبلاّبي ٍاؾغِ( 2011( ٍ خیْل ٍ ضًي )2010ٍ ّوىبضاى )

 وٌٌس:زاگلاؼ ثِ قىل ظیط سَلیس هي -ثط اؾبؼ یه سبثـ سَلیس وبة

               
     

     

ٍضي ول یب سىٌَلَغي اؾز ٍ اظ یه سهبزفي ثطاي فبهل ثْطُیه فطایٌس       وِ

ؾْن ؾطهبیِ زض سَلیس        ّوچٌیيوٌس. دیطٍي هي AR(1)فطایٌس 

ثِ فلاٍُ،  ًْبزُ ًیطٍي اًؿبًي اؾز؛     فیعیىي ٍ  يؾطهبیِ       هحهَل، 

ًْبیز اظ ثبظاض سَاًٌس سب ثيگیطي ضٍثطٍ ّؿشٌس ٍ ًويوبضآفطیٌبى ثب هحسٍزیز ٍام

ؾبظي خطیبى سهوین وبضآفطیي ثِ نَضر ثیكیٌِ يهؿئلِهبلي سأهیي هبلي وٌٌس. 

    اي )ًمس اؾوي زٍضُ
( ٍ 14( ثب سَخِ ثِ سىٌَلَغي سَلیس )هقبزلِ 15( زض ضاثغِ ) 

ضٍي وبضآفطیي ثِ سبثـ لاگطاًػیي هؿئلِ دیفقَز. گیطي سقطیف هيهحسٍزیز ٍام

 قَز:ينَضر ظیط سقطیف ه
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  وِ 
اٍل  يگیطي وبضآفطیي اؾز. قطایظ هطسجِضطیت لاگطاًػیي هحسٍزیز ٍام  

ّب، ؾطهبیِ ٍ ًیطٍي وبض، لیوز سقبزل ضلبثشي سؿَیِ وٌٌسُ ثبظاض ؾطهبیِ ٍ ثطاي ٍام

هقبزلِ اؾشبًساضز سمبضبي ًیطٍي وبض ضا  (16)زّس. هقبزلِ ًیطٍي وبض ضا ثِ زؾز هي

 زّس:زؾز هيِث

  

  
 

(   )    

      
   

اي هحسٍزیز سَاى لیوز ؾبیِاظ سبثـ لاگطاًػ ًؿجز ثِ ٍام ثٌگبُ، هي گیطيهكشكثب 

 گیطي ضا ثسؾز آٍضز.ٍام

 

    
  

 

  
      *

  

    
+  

 سَاى ثِ سمبضبي فطٍقي هيثٌگبُ فوسُ يًؿجز ثِ ؾطهبیِ گیطيهكشكثب 

 ،ًْبیي ؾطهبیِ يزّس ّعیٌِ( زؾز یبفز وِ ًكبى هي18گصاضي زض ضاثغِ )ؾطهبیِ

ثبیس ثب سَلیس ًْبیي هَضز اًشؾبض ؾطهبیِ ثِ فلاٍُ ّعیٌِ ًْبیي سٌعیل قسُ هَضز 

 ثطاثط ثبقس.ّبي سقسیل ؾطهبیِ اًشؾبض ٍ ّعیٌِ
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   )

 

)  

    
 

    
 

(    )  
       

          
     

        
    

 

    
 +  

 ثِ نَضر ظیط اؾز: ،اًجبقز ؾطهبیِ ثٌگبُ ياظ ؾَي زیگط، هقبزلِ

         
  (    )      

   

  گصاضي ثٌگبُ اظ سطویت وبلاّبي سَلیسي زاذلي )قَز ؾطهبیِوِ فطو هي
  ٍ )

  ٍاضزاسي )
اؾشیگلیشع ثب -( سكىیل قسُ اؾز وِ اظ عطیك یه خوقگط زیگؿیز 

 قًَس: ّن سطویت هي

     *(    )
 

  (  
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(16) 

(17) 

(18) 

(19) 
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ّبي گصاضي ثٌگبُؾْن وبلاّبي ٍاضزاسي زض ؾجس هربضج ؾطهبیِ   وِ زض آى 

ي سَلیسي وكف خبًكیٌي ثیي وبلاّب   فطٍقي ٍ وبلاّبي فوسُ يسَلیسوٌٌسُ

 گصاضي طهبیِسَاى سَاثـ سمبضبي ؾهي ،یبثيٍ ثب ثْیٌِ زاذلي ٍ ٍاضزاسي اؾز

 زؾز آٍضز:ِّب ثطاي وبلاّبي سَلیسي زاذلي ٍ ٍاضزاسي ضا ثِ نَضر ظیط ثثٌگبُ

  
  (    ) (

  
 

  
 )

   

   

  
 

   (
  

  

  
 )

   

   

(، وبلاّب     ًْبیز هیل وٌس )یقٌي ّط چِ وكف لیوشي سمبضب ثِ ؾوز ثي

زاذلي، لسضر ثبظاضي  يّبي سَلیسوٌٌسُسط ٍ ثٌگبُخبًكیي ًعزیهًؿجز ثِ ّن 

 ووشطي زض همبثل ضلجبي ذبضخي ذَاٌّس زاقز.

اي ٍ ثب خبیگصاضي ّبي ٍاؾغِگصاضي ثٌگبُاوٌَى ثب اؾشفبزُ اظ سمبضبي ؾطهبیِ

  گصاضي )سَاى قبذم ول لیوز وبلاّبي ؾطهبیِهي ،زض سبثـ ّسف
 ( ثب اخعاي آى 

زؾز آٍضز:ِگصاضي ٍاضزاسي ٍ زاذلي( ضا ث)قبذم لیوز وبلاّبي ؾطهبیِ
 

 

(  
 )     (    )(  

 )       (  
  

)     

 ّای ٍارداتیبٌگاُ -1-2-1

وٌس وِ ّعیٌِ اي اًشربة هيخوقگط سطویت وبلاّب ضا ثِ گًَِ ًوبیٌسُ ٍاضزاسيثٌگبُ 

   همساض هقیي ٍاضزار )وبلاي ٍاضزاسي ثب سَخِ ثِ 
( حسالل قَز. اظ حل قطایظ  

  اي ٍاضزاسي )هطسجِ اٍل، سبثـ سمبضبي ؾطهبیِ
 آیس:(  ثِ نَضر ظیط ثسؾز هي   

  
   

 (
  

  

  
 )

    
 

  
 

  
 

 

  آى  زضوِ 
  قبذم ول لیوز ٍاضزاسي ٍ   

اي ٍاضزاسي لیوز وبلاي ؾطهبیِ   

     ثط حؿت دَل زاذلي ٍ ثطاثط ثب 
  اؾز وِ زض آى    

لیوز وبلاي    

 ًطخ اضظ اؾوي ٍ ثطًٍعا اؾز.     ٍاضزاسي ثط حؿت زلاض ٍ 

 بٌگاُ صادراتی -1-2-1

 وبلاّبي ذَز ضا ّن زض ثبظاض زاذلي ٍ ّن زض ثبظاض ذبضخي  ،ّط ثٌگبُ زاذلي

( هكبثِ سمبضب     سمبضب ثطاي وبلاّبي نبزضاسي ) قَز وِفطٍقس. فطو هيهي

(21) 

(22) 

(23) 

(24) 
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لصا سبثـ سمبضب ثطاي نبزضار ایطاى زض ثبظاضّبي خْبًي  ثطاي هحهَلار زاذلي اؾز؛

 سَاى ثِ نَضر ظیط ًَقز:ضا هي

     (
  

 

  
  )

   

  
  

وكف خبًكیٌي ثیي وبلاّبي سَلیسي زاذلي ٍ نبزضاسي زض    وِ عَضيِث

  ثبظاضّبي خْبًي اؾز، 
  خْبًي،  CPIقبذم لیوز    

قبذم لیوز   

  وبلاّبي نبزضاسي ایطاى زض ثبظاضّبي خْبًي )ثط حؿت زلاض( ٍ 
ؾغح ول ههطف   

ؿِ ثب خْبى زض همبی ،خْبى ٍ ثطاثط ثب سَلیس خْبًي اؾز. اظ آًدب وِ الشهبز ایطاى

 ثؿشِ هحؿَة  ،لصا الشهبز خْبى ًؿجز ثِ الشهبز ایطاى ؛ذیلي وَچه اؾز،

قَز؛ ظیطا نبزضار ایطاى ؾْن ًؿجشبً ًبچیعي اظ ول ؾغح ههطف زًیب ضا سكىیل هي

 زّس.هي

 بخؼ باًىذاری -1-1

اي حیبسي زض یه ًمف ٍاؾغِ ،ّبي هبليّب ثب سَخِ ثِ هجبزلار ٍ هىبًیؿنثبًه

سَاًٌس فمظ اظ ثرف هي ،گیطًسُوٌٌس. وبضآفطیٌبى ٍ ذبًَاضّبي ٍامهي هسل ثبظي

ؾْبم  يّب ٍ ؾطهبیِزّي اظ عطیك ؾذطزُزاضي لطو ثگیطًس وِ ایي هٌبثـ ٍامثبًه

 ،قَز. زض ایي دػٍّفّب اظ ثبًه هطوعي سأهیي هبلي هيثبًه ٍ اؾشمطاو ثبًه

دیكیي ثِ ٍیػُ همبلِ گطالي ٍ ّوىبضاى  ّبيًَآٍضي لبثل سَخِ ًؿجز ثِ دػٍّف

 هِ ثبًه زض یه ثبظاض ضلبثشي( هطثَط ثِ هقطفي وبًبل لیوز ؾْبم ثط سطاظًب2010)

اي ثطاي یي زٍضُثطٍر هبلي ث يّبي ثبًىي ًِ فمظ شذیطُثٌبثطایي ؾذطزُ اؾز؛

زّي ثلىِ یه وبًبل هؿشحىن سأهیي ٍخَُ هبلي ثبًه خْز ٍامذبًَاضّب ّؿشٌس؛ 

سَاًٌس اظ یه ثبًه ًوبیٌسُ هي ،گیطًسُوٌس. وبضآفطیٌبى ٍ ذبًَاضّبي ٍامبز هياید

( اظ   زّي )زض یه هحیظ ضلبثز وبهل لطو ثگیطًس وِ ایي هٌبثـ ٍام        

  ( ٍ ؾطهبیِ ؾْبم ثبًه )  ّب )عطیك ؾذطزُ
قَز. زض هَضز ( سأهیي هبلي هي 

ك سغییطار زض اضظـ ؾْبم ثبًه ٍ زضآهسّبي ّب اظ عطین ثبًهوٌیهيزٍم، فطو 

فلاٍُ ثط ایي، یه ّعیٌِ  وٌٌس؛ي ثیكشطي اًجبقز هيهثجز ؾطهبیِ يوؿت قسُ

هطسجظ ثِ فولیبر سطاظًبهِ ثبًه ٍخَز زاضز. یه ًؿجز )یب اّطم( ؾطهبیِ ثِ زاضایي 

ٍم وفبیز ؾطهبیِ هقطفي قسُ اؾز؛ سٌؾیوي اظ عطیك یه سبثـ ظیبى زضخِ ز

وٌٌسُ فطضِ افشجبضي، ولیسي زض قطایظ سقییي ، ًمكيیي، وبًبل ؾطهبیِ ثبًهٌبثطاث

(25) 
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؛ 2015ّیشَى ٍ لیَ، وٌس )ّب ثبظي هيّن ثط حؿت همبزیط ٍ ّن ثط حؿت لیوز

 .(1395زضگبّي ٍ ّبزیبى، 

ّبي ؾَز ؾذطزُ ٍ ٍام ضا ثب سَخِ ثِ ؾبذشبض اٍل ضفشبض ًطخ يقطایظ هطسجِ

وٌس: هيؾطهبیِ ثبًه هكرم 
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وِ یه افعایف زض ًؿجز ؾطهبیِ ثِ زاضایي ًؿجز ثِ حسالل وفبیز ؾطهبیِ عَضيِث

گصاضي قسُ هَخت سقسیل ًطخ ٍام ًؿجز ثِ ًطخ ؾذطزُ ٍ وبّف ؾَز ذَاّس ّسف

ٍ اًدبم ثطذي هحبؾجبر زاضین: 27ٍ  26قس. ثب اؾشفبزُ اظ ضٍاثظ 
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  دٍلت -1-1

( اهیطي ٍ 1393دَض )ٍیػُ دػٍّف سميّبي زاذلي ثِظ دػٍّفزض ایٌدب ثِ دیطٍي ا

اي وٌین زٍلز هربضج ذَز افن اظ ههطفي ٍ ؾطهبیِ ( فطو هي1394ذیبثبًي )

ّب ٍ اٍضاق هكبضوز (، ثبظدطزاذز ٍام   ّبي دطزاذشي )(، ؾَثؿیسّب ٍ یبضاًِ  )

    ّبي گصقشِ )ثِ سطسیت زٍضُ
(، زضآهس   ّب )ضا اظ عطیك هبلیبر (    ٍ   

ّب ٍ اٍضاق هكبضوز هٌشكط قسُ زٍضُ (، ٍام       حبنل اظ نبزضار ًفز ذبم )

   خبضي ٍ اؾشمطاو اظ ثبًه هطوعي )
وٌس ٍ لبزض ثِ حفؼ ( سأهیي هبلي هي 

سَاظى ثَزخِ اؾز. ثٌبثطایي زاضین:
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 باًه هزوشی ٍ عیاعت پَلی -1-5

 قَز:دَلي ثِ نَضر ظیط سقطیف هي يهطوعي ثط حؿت هٌبثـ دبیِ ثبًه يسطاظًبهِ

       
 

    
         

   دَلي،  يدبیِ    وِ زض آى 
   ذبلم ثسّي زٍلز ثِ ثبًه هطوعي،   

  

ّبي ذبضخي ثبًه ذبلم زاضایي    ذبلم ثسّي ثرف ثبًىي ثِ ثبًه هطوعي ٍ 

 هطوعي اؾز.

ّبي حمیمي اذیط ثط حؿت لیوز يذم لیوز ضاثغِعطفیي ثِ قب سمؿینثب 

 آیس:ثسؾز هي

       
 

    
  

       

  
  

ظیط  يذبضخي ثبًه هطوعي )ثِ نَضر اضظي( اظ ضاثغِ ّبيزاضایيسغییط زض ذبلم 

 قَز:وٌس وِ اظ لیوز ًفز هشأثط هيدیطٍي هي

                 
   

     
 

   
(  

     ) 

ّبي ذبضخي ضاثغِ ثب هقبزلِ فَق فطو قسُ اؾز وِ سغییط زض زاضایي زضزض ٍالـ 

 ثبًه هطوعي ثِ ًحَي اؾز وِ ثِ ذبلم اضظ ٍضٍزي ثِ وكَض ثؿشگي زاضز.

ثط حؿت هطوعي ههبضف هدوَؿ دَل زض گطزـ ٍ شذبیط  دَليّوچٌیي دبیِ 

 اؾز وِ ثط اؾبؼ آى زاضین: ثبًىْب ًعز ثبًه

      
    

       . 

ثط ایي اؾبؼ، ثب سَخِ ثِ ضاثغِ ثیي دبیِ دَلي ٍ ضطیت فعایٌسُ ًمسیٌگي وِ اظ 

(    ( ٍ ّوچٌیي ًؿجز ؾذطزُ لبًًَي )   ًؿجز ًگْساضي دَل ثِ ؾذطزُ )

هدوَؿ اؾىٌبؼ ٍ هؿىَن زض ( هقبزل    سكىیل قسُ اؾز، حدن ًمسیٌگي )

 ثبقس ٍ ثٌبثطایي زاضین:ّبي هيگطزـ ثِ فلاٍُ اًَاؿ ؾذطزُ

     
     

       
   . 

ذغي( ثِ نَضر ظیط ذَاّس -سبثـ ٍاوٌف ؾیبؾشگصاض دَلي )ثِ قىل لگبضیشن

 ثَز:

 ̂     ̂      ( ̂   ̂ 
 )     ̂    

  

ثِ سطسیت اًحطاف ًطخ سَضم ٍ   ̂ ٍ   ̂ ًطخ ضقس اؾوي دبیِ دَلي،   ̂ وِ زض آى 

ضطیت اّویشي وِ    ٍ    لگبضیشن سَلیس اظ همبزیط ٍضقیز دبیساضقبى، 

(31) 

(32) 

(33) 

(34) 

(35) 

(36) 
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 ̂ وٌس ٍ ؾیبؾشگصاض ثِ سطسیت ثطاي قىبف سَضم ٍ سَلیس لحبػ هي
ثیبًگط اًحطاف   

  سَضم ّسف ضوٌي اظ همبزیط سقبزلي آى اؾز. 
قَن ؾیبؾشگصاضي دَلي اؾز   

 وٌس.دیطٍي هي AR(1)وِ اظ یه فطایٌس سهبزفي 

 ّاؽزایط تغَیِ باسار ٍ ؽَن -1-7

هحسٍزیز خطیبى ٍخَُ وبضآفطیي ضا  (2005زض ایٌدب ثِ دیطٍي اظ ضٍیىطز یبوٍَیلَ )

 گیطین:زض ًؾط هي   ثطاي ثؿشي دَیبیي هسل 

  

  
 

  

  
    

  
 

  
    

    
       

 

  
  

  
 

  
    

    
 

  
   

  

 ثبظاض وبلاّب ثب قطط سؿَیِ ثبظاض اؾشبًساضز زض ثبظاض وبلاّبي ًْبیي ثؿشِ قسُ اؾز:

                
    

 

  
       

   

  
  

      وِ عَضيِث
ؾْن هٌبثـ اؾشفبزُ قسُ زض هسیطیز ؾطهبیِ ثبًه ٍ   

     
    

اظ ؾَي زیگط قطط سؿَیِ ثبظاض ًمسیٌگي ًیع ثِ  ههطف ول اؾز؛  

قَز وِ ثط اؾبؼ آى ول ًمسیٌگي هَخَز قبهل نَضر ضاثغِ ظیط سقطیف هي

اؾىٌبؼ ٍ هؿىَن زض زؾز اقربل ٍ ول ؾذطزُ هكشول ثط ؾذطزُ زیساضي ٍ 

 ز. زاض اؾهسر

      
    

     
 

 حل هذل -5

سدطثي ثِ هٌؾَض اضظیبثي سبثـ حساوثط ضاؾشٌوبیي هسل هَضز ًیبظ اؾز. سبثـ  ّبيزازُ

ّب وِ ثطاي اضظیبثي قسُ اؾز. ؾطي زازُ ،ؾطي زازُ 9ضاؾشٌوبیي ثب اؾشفبزُ اظ 

 يقبهل هشغیطّبي فهلي اظ الشهبز ایطاى ٍ زٍضُ ؛سرویي هسل اؾشفبزُ قسُ اؾز

 70ي هَضز هغبلقِ لصا حدن ًوًَِ زّس؛ضا دَقف هي 1393:4سب  1376:3ظهبًي 

ّبي ظهبًي ثبًه هطوعي ٍ قطوز ثَضؼ ّب اظ ثبًه اعلافبر ؾطي . زازُفهل اؾز

 اًس.   اٍضاق ثْبزاض سْطاى گطزآٍضي قسُ

( اظ لگبضیشن GDPلیس ًبذبلم زاذلي ): ؾطي ظهبًي اًحطاف لگبضیشن سَ ̂  -

 همساض ایؿشبي ثلٌسهسر وِ ثب اؾشفبزُ اظ ضٍـ فیلشط َّزضیه دطؾىبر ثطاي 

1600ّبي فهلي ثب همساض دبضاهشط ّوَاضؾبظي زازُ  زؾز آهسُ اؾز؛ ِث 

(37) 

(38) 

(39) 
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: ؾطي ظهبًي اًحطاف لگبضیشن ههطف زاذلي اظ لگبضیشن همساض ایؿشبي  ̂  -

 زؾز آهسُ اؾز؛ ِثلٌسهسر وِ ثِ نَضر هكبثِ اظ ضٍـ َّزضیه دطؾىبر ث

 : ؾطي ظهبًي اًحطاف لگبضیشن سكىیل ؾطهبیِ ثبثز ًبذبلم ̂   -

 گصاضي( اظ لگبضیشن همساض ایؿشبي ثلٌسهسر؛)ؾطهبیِ

اظ همساض ایؿشبي  CPIؾطي ظهبًي اًحطاف لگبضیشن ًطخ سَضم ثط اؾبؼ  : ̂  -

 ثلٌسهسر؛ 

-  ̂ 
اظ همساض  31طي ظهبًي اًحطاف لگبضیشن اًجبقز ؾطهبیِ وبضآفطیي: ؾ 

 ایؿشبي ثلٌسهسر؛

: ؾطي ظهبًي اًحطاف لگبضیشن حدن ًمسیٌگي اظ لگبضیشن همساض  ̂   -

 ایؿشبي ثلٌسهسر؛ 

اظ همساض  : ؾطي ظهبًي اًحطاف لگبضیشن ًطخ اضظ ثبظاض آظاز )غیطضؾوي( ̂   -

 ایؿشبي ثلٌسهسر؛ 

-  ̂ 
: ؾطي ظهبًي اًحطاف لگبضیشن قبذم ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض سْطاى اظ  

 همساض ایؿشبي ثلٌسهسر؛ 

ّب ٍ سؿْیلار اظ همساض : ؾطي ظهبًي اًحطاف لگبضیشن ول هبًسُ ٍام ̂  -

 ایؿشبي ثلٌسهسر؛

دبضاهشطّبي سرویي  يآهبضّبي دؿیي هٌغجك ضا ثطاي ّوِ ذلانِ( 1خسٍل )

 زاذل چٌسیي گطٍُ ؾبذشبضي سمؿین قسُ اؾز. وٌس وِ زضگعاضـ هيظزُ قسُ، 

 ًشبیح حبنل اظ ثطآٍضز ثیعیي دبضاهشطّبي هسل3 1جذٍل 

اًحطاف هقیبض 

 سَظیـ دؿیي

هیبًگیي سَظیـ 

 دؿیي

اًحطاف هقیبض 

 سَظیـ دیكیي

هیبًگیي 

سَظیـ 

 دیكیي

ًَؿ سَظیـ 

 دیكیي

 ًوبز دبضاهشطّب زض

 (2-5ًوَزاض )
 ثرف دبضاهشط

            گبهب 57/1 46/0 38/1 1/0

دبضاهشطّبي 

 ذبًَاضّب

            گبهب 4/1 06/0 39/1 004/0

        ثشب 5/0 02/0 54/0 03/0

         ثشب 75/0 04/0 79/0 03/0

            گبهب 39/2 05/0 35/2 005/0

       گبهب 1/2 06/0 16/2 004/0

          ثشب 5/0 02/0 56/0 037/0

                                                           
 ,Coe)ٍ وَ، ّلذوي ٍ ّبفوؿشط ( Griliches, 1988) ي اًجبقز ؾطهبیِ اظ ضٍـ گطیلیچعثطاي هحبؾجِ 38

Helpman & Hoffmaister, 2009 ).اؾشفبزُ قسُ اؾز 
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اًحطاف هقیبض 

 سَظیـ دؿیي

هیبًگیي سَظیـ 

 دؿیي

اًحطاف هقیبض 

 سَظیـ دیكیي

هیبًگیي 

سَظیـ 

 دیكیي

ًَؿ سَظیـ 

 دیكیي

 ًوبز دبضاهشطّب زض

 (2-5ًوَزاض )
 ثرف دبضاهشط

            گبهب 11/0 1/0 094/0 006/0

            ثشب 74/0 06/0 69/0 01/0

 

دبضاهشطّبي 

 ّبثٌگبُ

            گبهب 71/0 1/0 72/0 02/0

         گبهب 42/0 1/0 38/0 05/0

            گبهب 046/0 027/0 055/0 01/0

            گبهب 0/4 02/1 2/4 33/0

         ثشب 55/0 05/0 57/0 03/0

          ثشب 8/0 02/0 84/0 03/0

            گبهب 35/0 17/0 37/0 09/0

             گبهب 89/0 12/0 86/0 06/0
 ؾیبؾز دَلي

            گبهب 36/0 1/0 4/0 04/0

            ثشب 75/0 01/0 9/0 003/0

 AR(1)ضطایت 

ثطذي اظ 

هشغیطّبي 

 ظا زضٍى

             ثشب 75/0 017/0 83/0 03/0

             ثشب 75/0 014/0 92/0 004/0

          ثشب 5/0 52/0 65/0 02/0

          ثشب 75/0 004/0 98/0 01/0

            گبهب 00/1 1/0 03/1 015/0

          ثشب 6/0 05/0 58/0 03/0

            گبهب 7/0 1/0 71/0 08/0

              گبهب 82/0 15/0 8/0 1/0

0001/0 006/0 0004/0 005/0 
گبهبي 

 هقىَؼ
                  

اًحطاف هقیبض 

 ّب قَن

001/0 019/0 0008/0 01/0 
گبهبي 

 هقىَؼ
                   

001/0 021/0 001/0 01/0 
گبهبي 

 هقىَؼ
                   

003/0 001/0 0001/0 005/0 
گبهبي 

 هقىَؼ
                

001/0 05/0 003/0 01/0 
گبهبي 

 هقىَؼ
                

04/0 11/0 05/0 1/0 
گبهبي 

 هقىَؼ
                  

001/0 02/0 001/0 01/0 
گبهبي 

 هقىَؼ
                  

01/0 12/0 06/0 1/0 
گبهبي 

 هقىَؼ
                  

007/0 03/0 02/0 05/0 
گبهبي 

 هقىَؼ
                    

 ّبي دػٍّفهأذص: یبفشِ
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هیبًگیي ٍ اًحطاف هقیبض سَظیـ دیكیي، ًَؿ سَظیـ دیكیي، هیبًگیي ٍ  1 خسٍلزض 

اؾز. ثطاي اوثط دبضاهشطّبي هسل،  َظیـ دؿیي دبضاهشطّب اضائِ قسُاًحطاف هقیبض س

بة قسُ ثطاي سَظیـ دیكیي هیبًگیي سَظیـ دؿیي ًعزیه ثِ همساض هشَؾظ اًشر

اًشربة زضؾز ًَؿ سَظیـ دیكیي ٍ همساض هشَؾظ دیكیي  يوِ ًكبى زٌّسُاؾز 

 دبضاهشطّبؾز.

ظًدیطُ  ّبيضٍـیىي اظ  32ّؿشیٌگع -زض ضٍیىطز ثیعیي، الگَضیشن هشطٍدَلیؽ

ّبي سهبزفي  ًوًَِ( ثطاي ثِ زؾز آٍضزى سطسیجي اظ MCMC) وبضلَهبضوَف هًَز

مین اظ آى زقَاض گیطي هؿشوِ ًوًَِ اؾز  دیكیي سَظیـ احشوبل دؿیي اظ یه

وبضلَ هقوَلاً ثطاي ّبي ظًدیطُ هبضوَف هًَز ناؾز. ایي الگَضیشن ٍ ؾبیط الگَضیش

قًَس. یىي زیگط اظ  ّبي چٌس ثقسي زض اثقبز ظیبز اؾشفبزُ هي گیطي اظ سَظیـًوًَِ

 ایي اؾز وِ ثطاي ّط سبثـ سَظیـ چگبلي هكطٍط  ،ّبي ثبضظ ایي الگَضیشنٍیػگي

بي ّؿشیٌگع ؾبذز وِ چگبلي ّسف، سَظیـ هبً-هشطٍدَلیؽي سَاى یه ّؿشِهي

ؾِ ًوَزاض سكریهي ثِ هٌؾَض اضظیبثي ّوگطایي  1ذَزـ )ّوگطا( ثبقس. ًوَزاض 

 .گیطي هبًب اؾز ثب سَظیـ ًوًَِ گیطي هشطٍدَلیؽ ّؿشیٌگعالگَضیشن ًوًَِ

 ((1998ًوَزاضّبي ّوگطایي الگَضیشن هشطٍدَلیؽ ّؿشیٌگع )ثطٍن ٍ گلوي )3 3ًوَدار 

 
 ّبي دػٍّفهأذص: یبفشِ

                                                           
32

 Metropolis-Hastings algorithm 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D9%86%D8%AC%DB%8C%D8%B1%D9%87_%D9%85%D8%A7%D8%B1%DA%A9%D9%88%D9%81_%D9%85%D9%88%D9%86%D8%AA_%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D9%84%D9%88
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D9%86%D8%AC%DB%8C%D8%B1%D9%87_%D9%85%D8%A7%D8%B1%DA%A9%D9%88%D9%81_%D9%85%D9%88%D9%86%D8%AA_%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D9%84%D9%88
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D9%86%D8%AC%DB%8C%D8%B1%D9%87_%D9%85%D8%A7%D8%B1%DA%A9%D9%88%D9%81_%D9%85%D9%88%D9%86%D8%AA_%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D9%84%D9%88
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9_%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C
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ؾبظي الگَضیشن هشطٍدَلیؽ سقساز سىطاضّبي قجیِ ،ًوَزاضّبهحَض افمي ایي 

زٌّس وِ ّوگطایي ولي ثقس اظ گصاضز. ًوَزاضّب ًكبى هيّؿشیٌگع ضا ثِ ًوبیف هي

ضاهشطّبي اًفطازي ّن هبًب قَز. ًشبیح ثطاي دبایدبز هي ،ّعاض ثبض سطؾین 10حسٍز 

 .اؾز

 ٍاوٌؼ-تجشیِ ٍ تحلیل تَابغ ضزبِ -7

ّبي قبذم ول ثبظاض ظاي انلي هسل ضا ثِ قَنهشغیطّبي زضٍى ٍاوٌف ثطذي اظ

زّین. ّب هَضز سدعیِ ٍ سحلیل لطاض هيثَضؼ، قَن افشجبضي ثِ ذبًَاضّب ٍ ثٌگبُ

ٍاوٌف هشغیطّب ثِ قَن قبذم ول ثبظاض ؾطهبیِ -سَاثـ ضطثِ 2اثشسا زض ًوَزاض 

 اضائِ قسُ اؾز:

 ؾْبم سَاثـ ٍاوٌف آًي قَن قبذم ثبظاض3 2ًوَدار 
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گصاضي، ثطٍظ یه قَن هثجز قبذم ول ثبظاض ؾْبم ؾجت اًحطاف هثجز ؾطهبیِ

قَز ٍ قبى هيهَخَزي ؾطهبیِ، ًیطٍي وبض ٍ سَلیس ول اظ ضًٍس ایؿشبي ثلٌسهسر

ّب زض ؾغح قَز سب آى وٌس ٍ هَخت هيّب ایدبز هيآى ياثطار دبیساضي ثط ّوِ
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ثلٌسهسر خسیسي لطاض ثگیطًس. اظ عطفي، قَن قبذم ول ثبظاض ؾْبم، سقبزلي ٍ 

ّب ضا ثِ ّب ٍ ٍاوٌف هثجز ٍ فعایٌسُ ٍامٍاوٌف هثجز ٍ ثب سأذیط زض حدن ؾذطزُ

زًجبل زاضز. ههطف ًیع ثِ قَن هثجز قبذم ول ثبظاض ؾْبم ٍاوٌف هثجز ًكبى 

ثب حشي ثب گصقز  قًَس ٍ زازُ ٍ اظ ٍضقیز سقبزلي ذَز زض خْز هثجز هٌحطف هي

قَز سب ذبًَاضّب ثِ هبًس ٍ هَخت هيظهبًي اثط ایي قَن دبیساض ثبلي هي يزٍضُ 20

ٍام ثبًه ًیع  ههطف فبزر وٌٌس. ًؿجز ؾطهبیِ ثِ ؾغَح خسیسسط ٍ ثبلاسطي اظ

 هغبثك ثب اًشؾبضار ثِ قَن هثجز قبذم ول ثبظاض ؾْبم ٍاوٌف هثجز ًكبى 

قَز ٍ زض ؾغَح سقبزلي ٍ هسر ذَز خسا هيثلٌساظ ٍضقیز ایؿشبي زّس ٍ دؽ هي

 گیطز. ایؿشبي ثلٌسهسر خسیسي لطاض هي

ظاي هسل ثِ  ٍاوٌف هشغیطّبي فوسُ زضٍى-سَاثـ ضطثِ ،ایي ثرف يزض ازاهِ

. زض قطایظ وًٌَي الشهبز ایطاى وِ قَز ّب اضائِ هيبًَاضّب ٍ ثٌگبُافشجبضي ذ قَن

ّب ٍ سؿْیلار دطزاذشي الَنَل اظ ول ٍامؾْن هقَلبر ثبًىي ٍ هغبلجبر هكىَن

 ّب زاضاي اّویز افعایف یبفشِ اؾز، قَن افشجبضي ثِ سطاظًبهِ ذبًَاضّب ٍ ثٌگبُ

ظاي هسل ثِ قَن افشجبضي  ٍاوٌف هشغیطّبي زضٍى-سَاثـ ضطثِ 3ًوَزاض  اؾز.

زّس ٍ ثب سَخِ ثِ یىؿبى ثَزى ٍاوٌف هشغیطّب ثِ قَن  ذبًَاضّب ضا ًكبى هي

ًؾط قسُ ّب ثب ًشبیح حبنل اظ قَن ذبًَاضّب اظ اضائِ ًشبیح آى نطفي ثٌگبُافشجبض

 اؾز.

ٍاوٌف، قَن هثجز ثِ افشجبض ذبًَاضّب ؾجت ایدبز -ي ًوَزاضّبي ضطثِثط دبیِ

گصاضي، اًجبقز ؾطهبیِ ٍ ًطخ سَضم اظ ؾغح سقبزلي اًحطاف هثجز ههطف، ؾطهبیِ

طاف ثیكیٌِ ثِ سسضیح ثِ ؾوز قَز ٍ دؽ اظ ضؾیسى ثِ یه اًحهسر هيثلٌس

هسر گطزًس. هیعاى اًحطاف سَلیس اظ ؾغح سقبزلي ثلٌسي سقبزلي ثبظ هيؾغَح اٍلیِ

 سسضیح ٍاوٌف هٌفي ثِ ایي قَن زض سَلیس آغبظ زٍضُ هثجز اؾز ٍ ثِ 5ثطاي 

ّب ٍ گیطز. حدن ؾذطزُي ظیط ؾغح سقبزلي اٍلیِ لطاض هيزٍضُ 20قَز ٍ سب هي

ي ًرؿز ثطٍظ قَن ثِ نَضر هثجز اظ ؾغح سقبزلي ّوبى زٍضُاقشغبل زض 

سسضیح ثِ ؾوز ؾغَح سقبزلي ثلٌسهسر دیكیي قًَس؛ اهّب ثِثلٌسهسر هٌحطف هي

 گطزًس.ثبظ هي
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 سَاثـ ٍاوٌف آًي قَن افشجبضي ذبًَاضّب3 1ًوَدار 

 

 
 ّبي دػٍّفهأذص: یبفشِ

ّب ثِ زلیل یبثس ٍ ثبًهوبّف هيهیعاى زضیبفز ٍام ٍ سؿْیلار زض ثرف ذبًَاض 

ًبسَاًي زض اضظیبثي ٍضقیز ضیؿه ذبًَاضّب ٍ هؿألِ اًشربة ًبهٌبؾت حدن 

 زٌّس؛ي ًرؿز اظ ؾغح اٍلیِ وبّف هيزضنس زض زٍضُ 5/0سؿْیلار دطزاذشي ضا 

زٍضُ هیعاى سؿْیلار افغبیي ثِ ؾوز ؾغح سقبزلي ثلٌسهسر  20سسضیح سب ِب ثاهّ

 ّب، هطزم یبثس. ثب سمَیز دیًَسّبي هیبى ثبظاض ؾطهبیِ ٍ ثبًهِ افعایف هياٍلیّ

ّب ًرَاٌّس ثَز ٍ لصا ثب یه قَن سَاًٌس ًگطاى سأهیي ٍثبیك ثطاي زضیبفز ٍامهي

، . زض ایي قطایظوٌٌس سَاًٌس هؿیط ههطف ذَز ضا ّوَاضّب هيهثجز افشجبضي، آى

یبثس ٍ هَخت اًحطاف قبذم ثطاي ذطیس اٍضاق ثْبزاض لبثل سَثیك افعایف هي سمبضب

ذیع سب ٍسهسسف ذَاّس قس ٍ ایي اثط ثب افزول ثبظاض ؾْبم اظ ٍضقیز سقبزلي ثلٌ

 دبیبى زٍضُ ثبلي ذَاّس هبًس.

 ّب ًیع ًرؿز هَخت ثطٍظ ؾطاًدبم یه قَن افشجبضي هثجز ثِ ثٌگبُ

ٍ زٍم  قَز؛سطي اظ ًؾط اًساظُ زض هشغیطّبي الشهبز ولاى هيّبي لبثل سَخٍِاوٌف

 قبى افعایف زلي ثلٌسهسرایٌىِ هسر ظهبى سقسیل هشغیطّب ثِ ؾوز ؾغَح سقب

 يثٌبثطایي الساهبر حوبیشي زٍلز، ثبًه هطوعي ٍ ؾبظهبى ثَضؼ زض سَؾقِ یبثس؛هي

هقبهلار، اثعاضّب، فقبلاى ٍ ًْبزّبي ثبظاض ؾطهبیِ وِ ؾجت سمَیز سطاظًبهِ ٍ سَاى 
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گصاضي، اقشغبل، بظذَضزي هْوي ثط سَلیس، ؾطهبیِقَز، اثطار ثّب هيهبلي ثٌگبُ

 ؛قَزلصا دیكٌْبز هين ؾذطزُ ٍ سؿْیلار ذَاّس گصاقز؛ هَخَزي ؾطهبیِ، حد

دبي ضفـ هكىلار ثرف ثبًىي سَؾقِ ٍ ضقس ثبظاض ؾطهبیِ افن اظ ثبظاض زٍلز ّن

 ثسّي ٍ ؾْبم ضا هَضز سَخِ لطاض زّس.

 گیزیًتیجِ -6

ّبي ٍالقي عطاحي قسُ ثب اؾشفبزُ اظ زازُ DSGEزض ایي دػٍّف، یه هسل 

ثب اؾشفبزُ اظ ضٍـ  1393:4سب  1376:3ظهبًي  يعي زٍضُ ،الشهبز ایطاى

 ًشبیح حبنل هَضز آظهَى لطاض گطفز؛الشهبزؾٌدي ثیعیي، ثطآٍضز گطزیس ٍ افشجبض 

 ثسیي هٌؾَض الساهبر ظیط نَضر دصیطفشِ اؾز: 

ثطآٍضز، هیبًگیي سَظیـ دیكیي دبضاهشطّب ثطاثط ثب همبزیط  يزض اثشساي هطحلِ .1

 وبلیجطُ قسُ ٍ اذص قسُ اظ ؾبیط هغبلقبر زاذلي ٍ ذبضخي لطاض گطفشِ اؾز.

فطهي هشمبضى ٍ ّوَاض زاضز وِ ثیبًگط  ،ًوَزاضّبي سَظیـ دؿیي دبضاهشطّب .2

 اًشربة هٌبؾت سَظیـ دبضاهشطّبؾز.

ّبي سهبزفي، ( زض ضًٍس سَلیس زاز1998ُهقیبضّبي ثطٍن ٍ گلوي ) يثط دبیِ .3

 ّوگطایي هكَْز اؾز. 

قبذم ول ثبظاض  حبنل اظ ثطآٍضز هسل ثطاي قَن ،ٍاوٌف-ًشبیح سَاثـ ضطثِ

 ّب فجبضسٌس اظ:ثَضؼ، قَن افشجبضي ذبًَاضّب ٍ ثٌگبُ

 هبًٌس ههطف ول ذبًَاضّب،  ؛ثبظاض ؾطهبیِ ثط هشغیطّبي حمیمي الشهبز

ّب، سَلیس، فولىطز ثرف ثبًىي ٍ ثط اًجبقز ؾطهبیِ ثٌگبُگصاضي ٍ ؾطهبیِ

گصاضز؛ ز ؾطهبیِ فیعیىي سأثیط هيهشغیطّبي اؾوي هبًٌس سَضم، زؾشوعز، لیو

ثبیس هىبًیؿن وبًبل قشبثگط هبلي ضا زض اضظیبثي  ؛ثٌبثطایي زٍلز ٍ همبهبر دَلي

ه قَن ظیطا زض نَضر ٍاضز قسى ی ِ لطاض زٌّس؛دیبهسّبي ؾیبؾشي هَضز سَخ

سَاًس هَخت سمَیز ٍ گؿشطـ اثطار قَن اٍلیِ ثِ الشهبز ایطاى، ایي وبًبل هي

ي ٍ هبلي ضا سمَیز یب سحسیس ّبي الشهبزي ٍ دَلثط الشهبز قَز ٍ اثط ؾیبؾز

 گطي هبلي ٍ سأهیي هبلي ّب زض ایفبي ًمف ٍاؾغِثِ زلیل ًمف هؿلظ ثبًه .وٌس

ّب اثطار ثبًه يسضقیف سطاظًبهِ گصاضي زض الشهبز ایطاى،ّبي ؾطهبیِعطح

ّبي ًمسیٌگي ضا قسر ثركیسُ اؾز. ضوَزي ثطخبي گصاقشِ اؾز ٍ هحسٍزیز

 ،ّبي ًَیي هبليسَاًس ثب سمَیز اثعاضّب ٍ ًَآٍضيزض ایي قطایظ ثبظاض ؾطهبیِ هي
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ؾبظي اظ سؿْیلار ثبًىي ثِ  ّب ضا اًدبم زّس ٍ ؾطهبیِثركي اظ ٍؽبیف ثبًه

 ؾوز 

 ي ثبظاضي ؾَق یبثس.ؾبظؾطهبیِ

 هَخت ایدبز اًحطاف زض ههطف،  ،ّبقَن افشجبضي ذبًَاضّب ٍ ثٌگبُ

قَز. هسر هيگصاضي، اًجبقز ؾطهبیِ ٍ ًطخ سَضم اظ ؾغح سقبزلي ثلٌسؾطهبیِ

ًرؿز ثطٍظ قَن اظ ؾغح سقبزلي  يّب ٍ اقشغبل زض ّوبى زٍضُحدن ؾذطزُ

لي ثِ ؾطفز ایي اثط سرلیِ ٍ ؛قًَسقبى ثِ نَضر هثجز هٌحطف هيثلٌسهسر

ّب ثِ زلیل ًبسَاًي یبثس ٍ ثبًهقَز. هیعاى زضیبفز ٍام ٍ سؿْیلار وبّف هيهي

قًَس ٍ زض زض اضظیبثي ٍضقیز ضیؿه هشمبضیبى ٍام، ثب سضقیف سطاظًبهِ ضٍثطٍ هي

گصاضز ٍ هیعاى اًحطاف سَلیس اظ ؾغح ّبي آسي اثطار ضوَزي ثط خبي هيزٍضُ

  قَز. هٌفي هي هسرسقبزلي ثلٌس
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